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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Eurona Wireless Telecom, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A., que
comprenden ¢l balance de situacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Eurona Wirgless
Telecom, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espaiia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permifir Ia preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a

fraude o error,
Responsabilidad del avditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa, Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asl como que planifiquemos y ejecutemos ta auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplcacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del aunditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
diseiiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de Jas politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por fa direccion, asf como la evaluacion de la presentacion de
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria,
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Enrona Wireless Telecom, S.A. a
31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Pdarrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de la Nota 2.8 de las cuentas anuales adjuntas en la que se
indica que la Sociedad se encuentra en fase de crecimiento y expansién en nuevos mercados. La
Sociedad ha incurrido en pérdidas en el ejercicio 2014 por un importe de 1.269 miles de euros y tiene
pérdidas acumuladas de los ejercicios 2009 a 2013 por un importe total de 8.204 miles de euros. Estas
condiciones, junto con otros factores mencionados en la Nota 2.8, indican la existencia de una
incerfidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento de tal forma que pueda recuperar su inmovilizado y las
inversiones realizadas y los créditos concedidos a sus sociedades participadas mencionados en la Nota
7.1, aspectos que dependerdn del éxito del plan de negocio elaborado por los administradores y de la
obtencion de los recursos financieros necesarios para su ejecucion. Esta cuestién no modifica nuestra
apinidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del efercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 80692

Membre exercent.

Arla Maria Gibert DELOITTE, S.1.

30 de abril de 2015 LT
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2014

{Eurcs)
Notas de la
Memorla 2014 2013

OPERACGCIONES CONTINUADAS
Importe neto de la clfra de negoclos 12.4. 12.957.734 10.769.496
Prestactén de serviclos 12.957.734 10.769.486
TrahaJos realizados por la empresa para su activo 611.619 307.720
Aprovisionamientos 2.2, (6.781.672)f (4.628.227)|
Consumo de mercaderias (4.686.137)F {3.139.728)
Trabajos realizados por alras empresas (1.095.535)| {1.488.501)
Otros ingresos de explotacion 274.408 26.614
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 274.408 25,514
Gastos de personal 12.3. (2.350.680)] {2.162.626)
Sueldos, salasdos y asimilados {1.900.688) {1.730.685)
Cargas sociales {449.984) (431.941)
Ctros gastos de explotacién {4.347.859) (4.147.515)
Sevicios exteriores {3.205.591)]  (3.048.583)
Tributes {152.489) {104.714)
Pérdidas, deterioro v variacidn de provisiones por operaciongs comerciales 8 {986.778}) {994.218)
Otros gastos de gestién cordente {3.001) -
Ameortizacién del inmovilizado dy5 (2.265.700}] (1.770.908)
Deterfore y resultado por enajenaciones del Inmovilizade {155.635) {232.623)
Detericros y pérdidas {155.635) {232.523)
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.147.785) {1.839.069)
ingresos financieros 147.687 194127
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 147.587 194,127

- En empresas del grupo y asociadas 147.587 194.127

- En terceros - -
Gastos financieros {361.091) {308.1386)
Por deudas con terceros (361.091) (308.136)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros 92,669 267.569
Resultades por enajenaciones y olros 92.669 267.569
RESULTADO FINANCIERO (120.835) 163,560
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {1.268.620) {1.685.509)
Impuesics scbre beneficios 11.2 - -
RESULTADO DEL EJERGICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (PERDIDAS) (1.268.620} {1.686.508)

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2014.
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2014

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Notas do la
Memoria 2014 2013

11.268.620)]  (1.685.509)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {1l
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Iii) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS (HIt+1Hl) (1.268.620)] (1.685.509)

Las Nolas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de Ingresos y gastos reconocidos comrespondiente
al ejerclclo 2014,
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Eo Al U FLU U i s Y Ay e e e e e e ——— ————

{Euros})
Notas de fa
Memoria 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (1.066.457) 6.359.816
Resultado del eJercicio antes de Impuestos (1.268.620)] {1.685.509)
Ajustes al resultado: 2.838.874 2.861.229
- Amortizacion del inmevilizado dy 5§ 2.255.700 1.770.908
- Varacion de provisiones 3 704,822 294.218
- Resultados por bajas y enajenacicnes de inmovilizado 4y¥§ 419.410 232,523
- Resullados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 475 -
- Ingresos financieros (147.587} {194.127)
- (Gastos financieros 361.091 308.136
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - 227,332
- Olros ingresos y gastos (765.037) (477.761)
Cambios en i capital corriente (2.423.207) 5.328.105
- Existencias (80.302) 2521
- Deudores y otras cuentas a cobrar (1.760.626) {504 127)
« Otros aclivos corrientes 275988 {249.618)
- Acreadores y olras cuenlas a pagar {797.475) 2.047.500
- Ofros pasivos corrientes (235.977)] 4.031.829
- Otros activos y pasivos no corientes 176.187 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién §213.504} {114.009)
- Pagos de infereses {361.091) (308.136)
- Gobros de intereses 147.587 194.127
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {Il} (11.9654.874)] {11.601.266)
Pagos por lnversiones (14.402.846)} {12.066.930)
- Inmoviizado intangible 4 (3.041,056) {341.773)
- Inmovitizado material ] {3.919.008) (4.322.078)
- Olros activos financieros 7 (5.896,731) (7.393.079)
- Otros activos {1.546.051) -
Cobros por desinversiones 2,447,972 455,664
- Otros activos financieros 2,447 972 455.664
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION (i} 13,232.689 7.814.418
Cobros y pagoes por instrumentos de patrimonlo 14.181.814 £.868.879
- Emisién de instrumentos de palsimonic ] 14.181.814 6.868.879
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero {949.225) 945,637
- Emisidn de deudas con enlidades de crédito 10 650.000 2.170.592
- Devoluclon y amorizaclén de deudas con enlidades de crédilo 10 (1.599.225)  (1.225.055)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV} - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVC O EQUIVALENTES (I+{H+I1+1V} 211.268 2.602.966
Efectivo o equivalentes al comienzo de!l ejercicio 6.059.995 3.457.029
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.271.253 6.059.995

Las Nolas 1 a 16 descsitas en la Memoria adjunta forman parle integrante del estado de flujos de efectivo corespondientes a 2014,




Eurona Wireless Telecom, S.A.

Memoria del
ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2014

Actividad de la Empresa

La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd como sociedad limitada bajo la
denominacién de Eurona Wifi Networks, S.L., el 18 de marzo de 2003, ante el notaric Dfia. Maria Inmaculada
Domper Crespo, habiéndose transformado en sociedad anonima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad
adoptd su denominacion sacial actual con fecha 29 de mayo de 2009.

Su domicilio actual se encuenira en la Calle Taulat 27, Barcelona.

Su gbjeto social es el siguiente:

a)
b)
0)

d)

g

h)

La actuacién como apoderado de comunicaciones moviles, fijas y de redes.
La provisidn de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad,
La concepcion, realizacion y comercializacién de equipamientos para las comunicaciones mobviles y fijas.

La concepcion, realizacién y comercializacion de soluciones informaticas de valor afiadido que explotan fa
utilizacién de las comunicaciones de datos para todos los sectores de aclividad.

El mantenimiento y la explotacidn de instalaciones de comunicaciones y de gestion que dan soporte a las
antertores actividades.

La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en safélite y en otras redes de
telecomunicaciones.

El disefio, desarrollo, implantacién, mantenimiente y promocion de servicios y aplicaciones teleméticas, la
venta de produclos y servicios a través de redes de comunicaciones.

La prestacién a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros serviclos similares relacionados con las
tecnologias telematicas.

La adquisicion, tenencia, administracién, enajenacion de todas clase de titulos, valores, activos financieros,
derechos, cuctas o participaciones en empresas individuales o soclales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de fas
Instituciones de Inversién Colectiva.

La construccin, promocién y explolacion, compra, venta, permuta y mediacién de toda clase de bienes
inmusbles v la contratacién de todo tipo de servicios relacionados con ellos, entendiéndose con ello al
trafico inmobiliaric en su méas amplio sentido.

Con fecha 14 de octubre de 2011 se elevé a publico la adquisicion, y por tanto, la toma de control, por parte de la
Sociedad del 100% de Xarxa de Telecomunicaciones, S.L. La informacién sobre dicha combinacién de negocios se
encuentra detallada en las cuentas anuales del ejercicio 2012,




Con fecha 27 de ahril de 2012, la Junta General de Accionislas, aprobd la fusidn por absercion por parle de
Eurona Wireless Telecom, S.A., como sociedad absorbente, de la socledad parlicipada Xarxa de
Telecomunicacions, S.L. con efectos contables 1 de enero de 2012, escriturada anle notario el 11 de mayo de
2012 e inscrita en € registro mercantil el 30 de octubre de 2012. La informacién requerida por la normativa relativa a
este proceso se halla en las cuentas anuales del gjercicio 2012,

La Sociedad es cabecera de grupo, pero no formula cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta
obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razon a la reducida dimension del grupo.

Bases de presentacién de los estados financieros

2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estos estados financieros se han formulado por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones
sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por ! Insfituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El reslo de la normativa contable espafiola gue resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Los estados financieros adjuntos han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con e marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del palrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efective habldos durante el
correspondiente ejercicio. Estos estados financieros han sido formulados por los Administradores de la
Sociedad.

Las cusntas anuales del ejercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2013 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas el 12 de junio de 2014.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados
L.os principios y criterios contables aplicados para a elaboracion de estos estados financieros son fos gue se

resumen en la Nota 3. Se han seguido sin excepcion todas las normas y criterios establecidos en el Plan
General de Contabilidad vigentes en ¢l momento de la formulacion de estos estados financieros.

2.4  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de los estados financieros adjuntos se han ulilizade estimaciones realizadas por los
Administradores de [a Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives, bésicamente
correspondiente al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros y a
existencias (véanse Notas 3.1, 3.2, 3.3y 3.4).

- Lavida util de los aclivos materiales e intangibles (véanse Notas 3.1y 3.2).

- El célculo de provisiones {véase Nota 3.11).
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2.5

2.6

2.7

2.8

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener [ugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su
caso, de forma prospectiva.

Comparacién de la informacién

El ejercicio 2014 ha sido el primer ejercicio en el que la Socledad ha dejado de cumplir los requisitos
establecidos en fos articulos 257 y 258 de la Ley de Sociedades de Capital, por fo que ya no puede
formular cuentas anuales abreviadas. En consecuencia, la Sociedad ha formulado los presentes estados
financieros incluyendo por primera vez el estado de flujos de efectivo, el cual incluye cifras comparativas
correspondientes al ejercicio anterior, que no fueron incluidas en los estados financieros del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013 formulados por el Gonsejo de Administracion.

En relacion al resto de informacién contenida en estas notas explicativas referidas al ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2014, y que se presenta a efectos comparativos con la informacién del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2013, la misma no ha sufrido ninguna modificacién como consecuencia
de la adaptacién de las notas explicalivas al modelo normal.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facllitar su comprensién, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes nolas
explicativas de los estados financieros,

Correccion de errores

En la elaboracion de los estados financieros adjuntos no se ha detectado ninglin error que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del efercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013.

Principio de empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2014, el importe total del activo corriente excedia del total de pasivo corriente en
3.764 miles de euros.

No obslante, la Sociedad ha presentado pérdidas en el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014
por importe de 1.269 miles de euros y tiene pérdidas acumuladas de los ejercicios 2009 a 2013, por
importe total de 8.204 miles de euros debido, principalmente, a que la Sociedad se encuentra todavia en
fase de llevar a cabo grandes inversiones para ef lanzamiento de su actividad y atin no ha alcanzado el
volumen suficiente que e permita oblener resultados positivos.

Los Administradares consideran que con fa torna de control realizada de Kubi Wireless, S.L. a finales del
ejercicio 2013 (véase Nota 7.1), el volumen y las sinergias existentes permitiran alcanzar en los proximos
gjercicios resultados positivos.

El Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad contempla como principales
medidas para la oblencién de beneficios posilivos en los proximos ejercicios:

. Potenciar las zonas geogréficas donde la Socledad ya esta presente, asi como el desarrolio de
nuevas zonas mediante acuerdos con empresas distribuidoras e instaladoras.

- La presentacién a concursos publicos que resulten de interés para la Sociedad, tanto a nivel
econdmice como de introduccion a nuevos mercados.

- E! crecimiento de las sociedades filiales del Grupo mediante la captacién de nuevos abonados, asi
como acudiendo a concursos pblicos en sus respectivos palses.

N

-




Por ello, los Administradores de la Sociedad han formulado los estados financieros del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2014 de acuerdo af principio de empresa en funcionamiento, tomando
en consideracién todos los factores anteriormente indicados,

La empresa ha dedicado tina cuantfa significativa de recursos, de personal y de trabajos de terceros,
para el desarrollo det modelo de negocio EURONA DIGITAL, que se inicié en el segundo semestre de
2014, y gue habiendo producido actividad de negocio dentro del ejercicio 2014 ha optado por no
reconocer dichos ingresos segln el criterio de prudencia establecido en el PGC. No obstante dicha
actividad incurrié en una serie de costes gue sin embargo si han sido registrados y reconocidos en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias.

3.  Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién ulilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus estados
financieros de! ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con fas esiablecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

3.1

Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adguisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada v,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, si las hubiere. Dichos activos se
amortizan en funcion de su vida Gtil.

Aplicaciones informaéticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en fa cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de cuatro afios.

Licencias

La Sociedad registra en esta cuenta los cosles incurridos en la adquisicion de la licencia de la banda
ancha licenciada de 3,56z (tecnologia 4G), adquirida a finales de 2014. La amortizacion de la licencia se
realiza aplicando el método Iineal y los afios de vida it dependera del vencimiento de la concesion,
estimado hasta 2020 prorrogable 10 afios mas a decision de la Sociedad, por fo que se amortizara en un
periodo hasta 2030.

Carfera de clientes

La Sociedad registra en esla cuenta las carteras de clientes adquiridas en el ejercicio 2013 a la sociedad
Globatel, en e! ejercicio 2012 a fa sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. y en el ejercicio 2011 a las
sociedades Broadband Costa Blanca, S.L. y Europa Networks, S.L. (véase Nota 4). Asimismo, también
so registra la cartera de clientes que surgié de ta operacién de fusién de la Sociedad con su sociedad
dependiente Xarxa de Telecomunicacions, S.L. (véase Nota 4). La amortizacion de la cartera de clientes
se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de siete afios, vida atil media estimada de los
clientes en cartera de la Socledad.

Dichas carteras de clientes se somete, al menos anualmente, a un test de deterioro conforme a la
metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar ia correspondiente correccion
valorativa.

Deterioro del valor de los activos intangibles




3.2

Al clerre de cada ejercicio o siempre que existan indiclos de pérdida de valor, la Socledad procede a
estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible exislencia de pérdidas de valor gue
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

En relacién a la cartera de clientes, el procedimiento implantado por la Soctedad para la realizacion de
dicho test es ef siguiente:

1. Los valores recupsrables se calcutan para cada cartera de clienles adquirida, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja fuluros esperados de cada cartera de clientes descontados con una
tasa de riesgo ajustada a las condiciones de mercado, ffevando a cabo, a su vez, un control de la
periodicidad de pago de los clientes segln su tipologta (mensual, timestral, semestral o anual) y 1a
verificacion del pago de la cuota periddica segin vencimiento. Las proyecciones son preparadas
sobre [a base de la experiencia pasada y en funcioén de las mejores estimaciones disponibles, siendo
astas consistenies con la informacién procedente del exterior y habiéndose realizado un analisis de
sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el
Consejo de Administracién.

3. Se compara el valor de mercado de cada cartera de clientes obtenido segtin el método descrito en el
punto anterior con el valor neto contable de cada cartera de clientes y se procede, en su caso, al
deierioro necesario.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2014 y al cierre del ejercicio 2013, la Sociedad no
detectd la existencia de posibles pérdidas relevantes de valor de sus activos intangibles.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién y posteriormente se minora
por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficlencia o a alargar la
vida Gtil de dichos bienes se registran como mayor coste de [os mismos.

En particular, e! epigrafe de instalaciones técnicas incluye, basicamente, dos tipos de instalaciones:

a) RED: equipos y maleriales para formar la red de transporte y distribucion de la sefial de
comunicacién, repartidos por diferenles localizaciones de la geografia espaficla.

b) USUARIOS: equipos en el domicilio de los usuarios, necesarios para la recepcion de la sefial y poder
ofrecer el acceso a Internet. La propiedad de estos equipos es de la Sociedad.

La Sociedad registra como coste de inmovilizado material de las instalaciones t&cnicas el coste de la
antena, e! cableado, y el resto de costes asociados a st instalacion.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afos de vida Util estimada de los respectivos bienes,
segin el siguiente detalle:

% amorlizacion
31/12/2014 | 31/12/2013
Instalaciones técnicas (Red) 7% 7%
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Instalaciones técnicas (Usuarios) 14% 14%
Otras instalaciones 7% 7%
Mobiliario 10% 10%
Equipos procesos de informacion 25% 25%
Elementos de transporte 16% 6%
Otro inmovilizado 10% 10%

En el ejercicio 2013, Iz Socledad fras analizar la vida (il restante de sus instalaciones técnicas de Red ?
camblé la estimacion de la misma respecto al ejercicio 2012, pasando de 7 a 15 afios (14 y 7% anual, ?
respectivamente, tal y como se indica en el cuadro anterior). El impaclo sobre la amortizacién de!

ejercicio 2013, como consecuencia del cambio de estimacion, ascendié a 428 miles de euros, respecto a

la amortizacion que habria realizado en el ejercicio 2013 de haber continuado con el criterio del gjercicio

2012.

Los valores residuales y las vidas ttiles se revisan, ajustandolos, en su caso, a cierre de cada ejercicio.
Deterioro de valor de los activos materiales

A fecha de clerre de cada ejercicio, los Administradores de la Sociedad proceden a estimar mediante el
denominado *“Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Si existe cualquier indicio, el importe recuperable de! aclivo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros actives, la Sociedad calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece e! activo,

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el coste de venta y ¢! valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los futures flujos de efectivo estimados se han descontado a su valor
actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
mercado con respecto al valor temporal del dinero vy los riesgos especificos del activo para el que no se
han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados. El procedimiento implantado por la Direccién de la
Sociedad para la realizacién de dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efeclivo, si bien en ef caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.

La Direccién prepara anualmente para cada unidad generadora de efeclivo su plan de negocio por
mercados y aclividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios. Los
principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados
- Proyecciones de inversiones y capital circulante
Otras variables que infliyen en el célculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo
las principales variables que influyen en su calculo, et coste de los pasivos y los riesgos especificos
de los aclivos.

- Tasa de crecimiento de fos flujos de caja empleada para exirapolar las proyecciones de fiujos de
efeclivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.
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3.3

- Las proyecclones son preparadas sobre la base de [a experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con fa informacian procedente del exterior y
habiéndose realizado un andlisis de sensibilidad.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo} es inferior a
su importe en libros, el importe del activo (o unidad generadora de efeclivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos financieros

Activos financieros:

Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préstamos v partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los gque no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o delerminable y no se
negocian en un mercade activo.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento filada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarios en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

3. Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de
acluacionss recientes con dicho objetivo. Esta categorfa incluirfa también los derivados financieros
gue no fueran conltratos de garantias financieras {por ejemplo avales) ni se hubieran designado como
instrumentos de coberfura. A 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tenia derivado
financiero alguno.

4. Inversiones en el patrimonic de empresas del Grupo, asociadas y mulligrupo: se consideran
empresas del Grupo aquéllas vinculadas con fa Sociedad por una relacidn de control, y empresas
asociadas agquéllas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupe se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversicnes en el patrimonio de empresas del grupo que
otorgan contro! sobre la sociedad dependients, los honorarios abonados a asesores legales u ofros
profesionales relacionados con la adquisicién de la inversion se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.
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Los aclivos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de
pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efective futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion (incluyendo el Fondo de Comercio, silo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del active financiero es inferior a su valor en libros. Guando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las principales caracteristicas y procedimientos implantados por la Sociedad para ef analisis del deterioro
de los activos financieros es el siguiente:

Deterioro de inversiones en empresas del Grupo, asociadas y muitigrupo

a) Los valores recuperables se calculan para cada empresa participada, considerandose individualmente
como unidades generadoras de efectivo.

b) En las sociedades participadas en las que existen indicios de delerioro, la Direccion prepara
anualmente para cada sociedad parficipada su plan de negocio por mercados y actividades,
abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios. Los principales componentes de
dicho plan son:

- Proyecciones de resultados
- Proyecciones de inversiones y capital circulante
Olras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del cosle de capital,
siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos,

- Tasa de crecimiento de los fiujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

- Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del
exlerior y habiéndose realizado un anélisis de sensibilidad.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracién.

¢) Se compara ¢l valor de mercado de cada socledad participada obtenido segtin el método descrito en
el punto anterior con el valor neto contable de cada participacion y se procede, en su c¢aso, al
deterioro necesario.

d) Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de
la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
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determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anterfores. Dicha
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

A fecha de clerre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los Administradores de la
Sociedad no han detectado indicios de deterioro en las inversiones en empresas del grupo, asociadas y
multigrupo.

Deterioro de deudores comerciales y otras partidas a cobrar

En particular, respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para cafcufar las correspondientes correcciones valoralivas,
si las hubiera, consiste en la dotacion anual de los saldos de cierta antigiiedad en base a un porcentaje
determinado o en los que concurren circunstancias que permitan razonablemente su clasificacion como
de dudoso cobro.

Baja de aclivos

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion reciblda, en las ceslones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherenles a su propiedad, si los hubiera.

Pasivos financieros:

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o aquellos gue sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valorarian a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos
en el apartado anterior. A 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tenia derivado financiero
alguno.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o valor nefo realizable, el menor, Los descuentos
comerciales, las rebajas oblenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados at nominal de los
débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos el coste de adquisicion y los
costes que serdn incurridos en los procesos de comercializacién, venta 'y distribucion,

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existenclas es inferior a su precio de
adquisicion.
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3.5

3.6

3.7

Arrendamientos

Los arrendarnientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que fas condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustanciaimente los riesgos y heneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos,

Arrendamiento operalivo

Los gastos derivados de [os acuerdos de arrendamiento operativo en los que la Sociedad actiia como
arrendataria se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operafivo, se tratar4d como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del gjercicio del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Socledad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejerciclo, los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda exlranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se
preducen.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad salisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un efercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuola del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenla, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efeclivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con &l reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aguellos importes que se preven pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia lemporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarios o liquidartos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, exceplo
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros aclivos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en gue se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales fuluras contra las que poder hacerios
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos ¢ abonos direclos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada clerre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose fas
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y
éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con
heneficios fiscales futuros.
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3.8

3.9

3.10
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Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de! criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propledad del bien vendido, no
manteniendo fa gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestaclén a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen tilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del acclonista a recibirlos. En cualguier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
$6 reconacen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter
general se considera de un afio, lambién aquellos ofros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre de! gjerciclo, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplen eslos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En ¢caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de los estados financieros diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados

en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, une o mas eventos fuluros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Los eslados financieros recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender a obligaciéon es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros sino
que se informa sobre los mismos en las notas de las notas explicativas.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenla la infarmacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se regisira como activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara fa correspondiente provision.

3.12 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigents, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido suscepfibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
gjercicio en el que se adopta fa decision del despido. En los estados financieros adjuntos no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estén previstas situaciones de esta naturateza

3.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en las presentes notas explicativas de los eslados financieros respecto a
informacién de cuestiones medicambientales.

3.14 Pagos basados en acciones

En el ejercicio 2012, la Sociedad implantd un Plan de retribucion basado en instrumenlos de patrimonio
asociado al cumplimiento de determinados objetivos de facturacion y cotizacién bursatil para el 31 de
diciembre de 2015 y 2016. No obstante, a fecha de cierre de los estados financieros terminado el 31 de
diciembre de 2014 dicho Plan se encuentra pendiente de ratificar por parte del Conseje de Administracion
de la Sociedad no habiendo sido comunicado formalmente a ningtin beneficiario del mismo, por lo gue a
fecha de cierre del 2014, no existia beneficiario alguno inscrito a dicho plan.

A parlir def momento en el que la Sociedad inscriba a determinados beneficiarios a dicho plan,
reconocera, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un active o como un gasto, atendiendo a
su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro, el correspondiente incremento en el Patrimonio
Neto, si la transaccién se liquidara con instrumentos de patrimonio, o et correspondiente pasivo si la
transaccién se liquidara con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquidaran con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios
prestados como e! incremento en el patrimonio neto se valoraran por el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesion. Si por el contrario se
liquidaran en efectivo, los bienes y servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconoceran al valor
razonable del pasivo, referido a ia fecha en la que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Dicho valor razonable se determinard mediante técnicas de valoracién generalmente aceptadas, las
cuales consideran hipétesis de la volatilidad de las acciones asi como un tipo de interés libre de riesgo.

316 Periodificaciones a corto plazo — activo

El epigrafe “Periodificaciones a corlo plazo” de! activo del balance de situaciéon adjunto recoge,
principalmente, los pagos anticipados realizados por parte de la Sociedad en concepto de uso de internet,
tasas y canones que a fecha de cierre del ejercicio alin no se han devengado.
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Inmovilizado intangible

E{ movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién del ejercicio terminado a 31 de diciembre de

2014 y 2013, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

Coste (01/01/2014 | Entradas { 31/12/2014
Patentes, licencias, marcas y similares 4.806 | 14.100.721 | 14.105.527
Cartera de clientes 3.167.959 - | 3.167.959
Aplicaciones informaticas 302,990 140.335 443.325
Total coste 3.475.755 | 14.241.056 | 17.716.811
Amortizaciones 01/01/2014 | Dotaciones | 31/12/2014
Patentes, licencias, marcas y similares (4.806) - (4.800)
Cartera de clientes (988.515) | (447.536) 1(1.436.014)
Aplicaciones informaticas (155.573) | (103.253) | (258.863)
Total amortizacién (1.148.894) | (5350.789) |(1.699.683)
Total Inmovilizado Intangible 31/12/2014 | 31/12/2013
Coste 17.716.811 | 3.475.755
Amortizaciones (1.699.683) |(1.148.894)
Total neto 16.017.128 | 2.326.861
Coste 01/01/2013 | Entradas | 31/12/2013
Patentes, licencias, marcas y similares 4.806 - 4.806
Cartera de clientes 2.939.660 228.299 | 3.167.959
Aplicaciones informaéticas 189.516 113.474 302.990
Total coste 3.133.982 341,773 | 3.475.755
Amorltizaciones 01/01/2013 | Dotaciones | 31/12/2013
Patentes, licencias, marcas y similares (4.806) - (4.806)
Cartera de clientes (558.275) | (430.240) | (988.515)
Aplicaciones informéticas {76.762) (78.811) | (155.573)
Total amortizacién (639,843) | (509.051) [(1.148.894)

YN\
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Total Inmovilizado Intangible 31/12/2013 { 31/12/2012
Coste 3475755 | 3.133.982
Amortizaciones (1.148.8394) | (639.843)
Total neto 2.326.861 | 2.494.139

Durante el ejercicio terminade a 31 de diciembre de 2014, la principal alta registrada corresponde a la
adquisicion de la licencia de la banda ancha ficencia de 3,5Gz (tecnologfa 4G) por 14,100,000 euros, registrada
en el eplgrafe “licencias’. Dicha adquisicion, valorada a su valor razonable conforme a un informe de experto
independiente, se ha producide mediante la entrega en efectivo de 1.800 miles de euros y una ampliacién de
capital con aportacion no dineraria por importe de 11.200 miles de euros (Nota 9.1}. Por su parte, las altas
registradas en el epigrafe “Cartera de clientes” del ejerciclo 2013 correspondian principalmente a la adquisicion
de la cartera de clientes a la sociedad Globatel, S.L. por 174,900 euros, habiendo supuesto una compra de 530
clientes.

A finales de 2014, la Sociedad ha llegado a un acuerdo para la adquisicion de la cartera de clientes de Mira
Novas Tecnoloxias, S.L. De acuerdo a fas condiciones estipuladas en dicho acuerdo, la adquisicion sera efecliva
en 2015, que es cuando se generard la transmision de los clientes. El valor estimado de fa cartera asciende a
1.200 miles de suros.

El eplgrafe “Cartera de clientes” también incluye, basicamente, las carteras de clientes de la operacidn de fusién
de la Sociedad con su sociedad dependiente “Xarxa de Telecomunicacions, S.L.” (444.500 euros} y las
adquisiclones de carteras de clientes a la sociedad Conecla 4 Solutions, S.L. (41 3.010 euros), Broadband Costa
Blanca, S.L. (1.935.150 euros) y Europa Networks, S.L., (147.000 euros) adquiridas en ejercicios anteriores.

A 31 de diclembre de 2014 y 2013, el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado que sigue en
uso ascendia a (en euros):

31/12/2014 | 31/12/2013
Patentes, licencias, marcas y similares 4,806 4.806
Aplicaciones informaticas 84.416 20.876
Total 89.222 25.628

AVA!
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Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2014 y 2013, asl como la informacién més significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Ejercicio 2014
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o
Coste 01/01/2014 | Entradas por traspasos | reducciones { 31/12/2014
Instalaciones téenicas (Red) 5.105.958 739.842 (60.588) - 5.785.212
Instalaciones técnicas {Usuarios) 7.767.204 | 3.077.388 (393.519) {435.570) | 10.015.503
Otras instalaciones 4,408 34.840 - - 39.308
Mobiliario 26.147 1,595 - - 27.742
Equipos procesos informacion 274.398 14,780 - - 289.178
Elementos de transporte 3.787 - - - 3.787
Otro Inmovilizado Material 136.628 50,563 - - 187.191
Total coste 13.318.590 | 3.919.008 (454.107) (435.570) | 16.347.921
Aumentos o Salidas,
disminuciones bajas o
Amortizaciones 01/01/2014 | Dotaciones | por traspasos | reducciones | 31/12/2014
Instalaciones técnicas (Red) (1.859.053) (395.215) - - | (2.254.268)
Instalaciones técnicas (Usuarios) (1.621.060) | (1.231.257) 76.748 - | (2.775.569)
Otras instalaciones (1.577) (3.243) - - {4.820)
Mobiliario (7.563) (3.025) - - (10.588)
Equipos procesos informacion (208.270) (45.404) - - (253.674)
Elementos de transporte {1.368) (684) - - (2.052)
Otro inmovilizado (94.467) {26.083) - - (120.550)
Total amortizacién (3.793.358) ] (1.704.911) 76.748 - 1 (5.421.521)
Aumentos o
disminuciones
Deterioros 01/01/2014 | por traspasos | 31/12/2014
Instalaciones técnicas (Usuarios) (393.519) 393.519 -
Total deterioro (393.519) 393,519 -
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Ejercicia 2013

Total inmovilizado Material 31/12/2014 | 31/12/2013
Coste 16.347.921] 13.318.590
Amorlizaciones (5.421.521)] (3.793.358)
Deterioros - (393.519)
Tatal neto 10.926.400| 9.131.713
Coste 01/01/2013 | Entradas | 31/12/2013
Instalaciones téenicas (Red) 4, 12,143 1.003.815] 35.105.958
Instalaciones técnicas (Usuarios) 4469.796 3.297.408| 7.767.204
Otras instalaciones 3.998 470 4,468
Mobiliario 25.647 500 26.147
Equipos procesos informacion 255276 19.122 274398
Elementos de transporte 3.787 - 3.787
Otro inmovilizado 135.865 763 136.628
Total coste 8.996.512| 4.322.078] 13.318.590
Amortizaciones 01/01/2013 | Dotaciones | 31/12/2013
Instalaciones téenicas (Red) (1.479.836) (379.217)! (1.859.053)
Instalaciones técnicas (Usuarios) (811.033) (810.027)] (1.621.060)
Otras instalaciones {(777) (800) (1.577)
Mobiliario (4.902) {2.661) (7.563)
Equipos procesos informacién (165.807) (42.463) (208.270)
Elementos de transporte (686) (682) (1.368)
Otro inmovilizado (68.460) (26.007) {94.467)
Total amortizaciom (2.531.501)| (1.261.857)] (3.793.358)
Deterioros 01/01/2013 | Entradas | 31/12/2013
Instalaciones técnicas
{Usuarios) (160,996} (232.523)] (393.519)
Total deterioro (160.996)| (232.523)] (393.519)
Total inmovilizado Material 31/12/2013 | 31/12/2012
Coste 13.318.590( 8.996.512
Amortizaciones (3.793.358)1 (2.531.501)
Deterioros {393.519) (160.996)
Total neto 9.131.713]  6.304.015
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Las altas registradas en el epigrafe “Instalaciones técnicas {Usuarios)” e “Instataciones técnicas (Red)" del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponden principalmente a:

a) En “instalaciones técnicas (Red)” se recoge el coste de las instalaciones necesarias para el transporte y
distribucion de la sefial en las zonas en fas que la Socledad realiza su actividad.

b) En “Instalaciones técnicas {Usuarios)” se recoge el coste de las instalaciones realizadas en el domicilio de
cada uno de los abonados dados de alta y que son necesarias para la recepcion de la sefial de Internet.

En base a las caracteristicas proplas de la actividad que desarrolla la Sociedad, anualmente se registra una baja
en el epigrafe “instalaciones técnicas (Usuarios)” correspondiente al valor neto contable de [os clientes dados de
baja durante el ejercicio. En ejercicios anteriores, la Sociedad registré un delerioro en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 358.822
euros. Durante el ejerciclo 2014 dichos aclivos se han dado de baja de manera definitiva.

Al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
material tolalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

31/12/2014 | 31/12/2013
Equipos procesos informacion 293.014 222.898
Otro inmovilizado 12.046 12.046
Total 305.060 234.944

No existen compromisos significativos de compra de inmovilizado a 31 de diciembre de 2014 ni 2013,

Arrendamientos

Al clerre de! ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tiene contratadas con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, correspondientes al alquiler de las oficinas
corporativas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Valor Nominal
31/12/2014 | 31/12/2013

Arrendamientos Operativos
Cuotas Minimas

Menos de un afio 106.644 21.920

Entre uno y cinco afios 355.480 -
Mis de cinco afios - -
Total 462.123 21.920

Los contratos de arrendamiento operativo mas relevantes se coarresponden con arrendamiento de torres y
canales para el desarrollo de su actividad y el alquller de las oficinas corporativas, siendo el gasto registrado en
2014 por dichos contratos por importe de 586 miles de euros y 105 miles de euros, respectivamente (699 miles
de euros y 72 miles de euros en 2013),

Inversiones financieras {largo y corto plazo)

7.1  Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al
cierre del ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:
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31/12/2014 | 31/12/2013
Instrumentos de patrimonio (véase Nota 7.1) 10.617.9111 6.506.228
Créditos a empresas del grupo (véase Nota 13.3) 7.626.867] 2.919.552
Total 18.244.778 | 9.425.780

7.1.1. Instrumentas de pafrimonio

El movimiento habido en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 de las pariicipaciones
que la Sociedad ostenta en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas es el siguiente:

Ejercicio 2014
Euros

Sociedad 01/01/2014 | Adiciones Bajas 31/12/2014
Coste:
Eurona Seva Telecomunicaciones, S.L. 31.656 - (31.656) -
Eurona Brisknet, Ltd. 570.100 - - 570.100
Briskona, Ltd. 130.076 - - 130.076
Eurona Panamd, S.A. 1.043 - - 1.043
Wave-Tech, S.R.L. 791,634 209.736 - | 1001370
Eurona Perti, S.A.C. 6.770 - - 6,770
Kubi Wireless, S.L. 5,006,132 | 3.498.229 ~ | 8.504.361
Connected to go, S.L. - 218.987 - 218.987
Arden Broadband Limited - 174.344 - 174.344
Burona Colombia - 10.860 - 10.860
Total Coste 6.537.411 | 4.112.156 (31.656) | 10,617,911
Deterioro:
Eurona Seva Telecomunicaciones, S.1. (31.183) (473) 31.656 -
Total detferioro (31.183) 473) 31.656 -
Total neto 6,506,228 | 4.111.683 - [10.617.911
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Ejercicio 2013

Euros

Sociedad (1/01/2013 | Adiciones Bajas 31/12/2013
Coste:
Furona Seva Telecomunicaciones, S.L. 31.656 - - 31.656
Eurona Brisknet, Ltd. 570.100 - - 570.100
Briskona, Ltd. £30.076 - - 130.076
Eurona Panamé, S.A. 1.043 - - 1.043
Wave-Tech, S.R.L. 791.634 - - 791.634
Eurcna Pert, S.A.C, - 6.770 - 6.770
Kubi Wireless, S.L. - | 5.006.131 - 5.006.132
Total Coste 1.524.509 | 5.012.901 - | 6.537.411
Deferioro:
Furona Seva Telecomunicaciones, S.L. {31.183) - - (31.183)
Total deterioro (31,183) - - (31.183)
Total neto 1.493.326 | 5.012,901 - | 6.5006.228

En el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad ha realizado las siguientes
operaciones societarias:

1. Connected To Go, S.L.:

A inicios del ejercicio 2014, la Sociedad ha adquirido el 100% de las participaciones valoradas en
218.987 euros, satisfechos de la siguiente forma:

(o]

21.900 euros pagaderos en efectivo en el momento de la firma de la transaccion,

Ampliacién de capital no dineraria por canje de acciones por importe de 21.900 euros, registrados en
el epigrafe de capital y prima de emision (10.842 euros y 11.069 euros, respectivamente) descrito en
Nota 9.1.

Importe variable en funcién de la evolucion de su actividad que la Sociedad ha estimado en 175.187
eurcs, por lo que tiene registrada una provision en el epigrafe de “Provisiones a largo plazo” (véase
Nota 15).

2. Kubi Wireless, S.1...

Con fecha 26 de junio de 2013, la Sociedad y determinados socios de Kubi Wireless, S.L. alcanzaron un
entendimiento mutuo acordando fos términos y condiciones basicas de la posterior venta de
participaciones por parte de socios de Kubi Wireless, S.L. a la Sociedad. En dicha fecha se acordaron las
siguientes premisas:

o El precio del 100% de las participaciones representativas del capital social de Kubi Wireless, S.L. se

estableci6 en 4.700.000 euros. El precio de adquisicion de la sociedad Kubi Wireless, S.1.. se ajustara
al alza si de acuerdo a las Cuentas Anuales auditadas de Kubi Wireless, S.L. del ejercicio 2013,
aplicando un multiplicador de EBITDA, y considerando una posicion de deuda neta financiera
determinada, se supera el precio inicialmente pactado. Dicho precio ajustado se limita a 5.577.600
euros, a pagar como maximo en fecha 30 de julio de 2014, con un page del 25% de la diferencia en
efectivo y del 75% restante de la diferencia mediante acciones representalivas de la Sociedad (en
relacién a los compromisos asumidos, véase Nota 12.3).
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o Ei precio se fij6 en dos partes:

»  Un 25% del preclo (1.175.000 euros) a pagar en efectivo por la Sociedad a los soclos de Kubi
Wireless, S.L., proporcionalmente a su participacion en el capital social.

= El 75% reslante, en proporcién a su participacion en e! capital social, mediante la entrega de
acciones representativas del capital social de la Sociedad, para la cual se realiza una ampliacién
de capital en 2014 (véase Nota 9.1), fijandose el nimero de acciones a entregar en base al valor
de cotizacidn medio de dichas acciones en el Mercado Allernativo Bursatil (MAB) durante fos 90
dias previos a la firma de dicho acuerdo de entendimiento mutuo (1,74 euros por accioén).

Asimismo, con fecha 16 de septiembre de 2013, la Sociedad y determinados socios de Kubi Wireless,
S.L. (representando un 73,42% del capital social) ratificaron dicho compromiso de transmisién de sus
participaciones sociales mediante un contrato de canje de valores.

Con fecha 23 de diciembre de 2013, mediante escritura, se transmitié finalmente a la Sociedad el pleno
dominio de todas las participaciones de aquellos socios de Kubi Wireless, S.L. que se adhirieron al
acuerdo (representando un 82,92%), transmitiendo por tanto fa propiedad de las participaciones
vendidas.

Adicionalmente, con fecha 12 de febrero de 2014, Eurona Wireless Telecom, S.A.,, mediante escritura,
acordd con el resto de socios de Kubi Wireless, S.L. la adquisicion de sus participaciones sociales en dicha
sociedad (que en su conjunto representaban el 17,08% de su capital social) en las mismas condiciones
que adquirié el restante 82,92% del capital social conforme el Contrato de Canje de Valores de 16 de
septiembre de 2013 (véase explicacion méas abajo en la presente nota), con las siguientes excepciones:

1) E! precio a satisfacer a los vendedores se ha salisfecho Gnica y exclusivamente mediante entrega de
acciones representativas del capital social de Eurona Wireless Telecom, S.A, fljandose el nimero de
acciones entregadas en base al valor de cotizacién acordado (1,74 euros por accidn). No se ha
satisfecho canfidad alguna en efectivo.

2} Los vendedores no perciben precio ajustado algunc.

Asf pues, el valor contable del 17,08% de participacién restante en la sociedad dependiente Kubi
Wireless, S.L. es de 1.776.290 euros y se compone de 461.374 acciones de Eurona Wireless Telecom,
S.A. valoradas segimn la cotizacién del momento de la toma de control de dicho porcentaje de
participacion el dia 12 de febrero de 2014 (3,85 euros por accion) para lo que se realizd una ampliacion
de capital de 461.374 acclones (1 euro de capital social y 2,85 euros de prima de emisién}). En dicho
momento se iransfiere el pleno dominio de las paricipaciones sociales de Kubi Wireless, S.L.
representativas del 17,08% de su capital social a Eurona Wireless Telecom, S.A., quien pasa a ser Socio
Unico de Kubi Wireless, S.L.

Ademas, tal y como se describe anteriormente, el precio de adquisicion de la sociedad Kubi Wireless,
S.L. se debia ajustar al alza si, de acuerdo a las Cuentas Anuales cerradas y auditadas de Kubi Wireless,
S.L. del ejercicio 2013, aplicando un muttiplicador de EBITDA y considerando una posicion de deuda neta
financiera determinada, se superara el precio inicialmente pactado. Dicho precio ajustado se limitd a
5.577.600 euros, a pagar como méaximo en fecha 30 de julio de 2014, con un pago del 25% de la
diferencia en efectivo y del 75% restante de la diferencia mediante acciones representativas de la
Sociedad. Finalmente, de acuerdo a dicho calculo, la Sociedad debe hacer frente a dicho precio ajustado,
por importe de 122 miles de euros satisfechos en efectivo y ampliacion de capital de ampliacion de capital
de 211.872 acciones {1 euro de capital social y 1,40 euros de prima de emisién) descrita en Nota 9.1,
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Por otro lado, se ha realizado un canje del 25% del efectivo entregado por un antiguo socio de Kubi
Wireless, S.L. con fecha 23 de diciembre de 2013 por 117.568 acciones de Eurcna Wirefess Telecom,
S.A. valoradas segun la cotizacion del momento de la toma de control (2,40 euros por accion), fo que ha
implicado un incremento en el valor de la participaclon de 78.343 euros (nota 9.1).

Por Gltimo, con fecha 21 de febrero de 2014, ef Consejo de Administracion de Eurona Wireless Telecom,
S.A. acordd realizar una ampliacion de capital en Kubi Wireless, S.L. efectuada el 19 de marzo de 2014
por un valor total de emisién de 1.000.064 euros. Las participaciones sociales fueron totalmente suscritas
y desembolsadas.

El objeto social de Kubi Wireless, S.L. es la provision de acceso a internet mediante tecnologfa Wi-Fl en
hoteles, aeropuertos, recintos feriales, centros de negocio, centros comerciales y otros espacios plblicos.

3. Arden Broadband Limited

A finales de! ejercicio 2014, la Sociedad ha adguirido el 100% de las participaciones valoradas en
174.344 suros, satisfechos de 1a siguiente forma:

o Ampliacion de capital no dineraria por canje de acciones por importe de 57.536 euros (un euro por
accion), registrados en el epigrafe capital y una prima de emision de 116.808 {2,03 euros por accion)
descrita en Nota 9.1.

4. Eurona Peri, S.A.C..

Adquisicion del 51% de las participaciones de la socledad Eurona Perd, S.A.C. valoradas en 6.770 euros.
5. Eurona Colombia:

Adquisicion det 100% de las participaciones de la sociedad Eurona Colombia valoradas en 10.860 euros.
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Ejercicic 2014

Euros
Nombre Furona Perfl, | Eurona Brisknet, j Ardem Broadband Briskona, Lid Eurona Eurona Panama,
S.A.C. Ltd. Limited Hy S Colombia S.A.
P.H. Villa del
. 35 Chequers Mar, No. 27-1
Av, Benavides Racecourse ’, i
Direccién / Domicilio Nro. 1579 Road Main St. Belturbet Court Br‘o“n Avenida Balboa
. . Street Salisbury y ¢f Uruguay,
Social Miraflores - Roscommon Co. Covan ot \ . 4
Lima (Perf) (Irlanda) W |Itshlr_e {Reino Ciudad P.analm
Unido) {Republica de
Panam4)
Operador de Operador de Operador de Operador de Operador de
. Lo . Operador de o L e
Actividad telecomunicacio- | telecomunicacio- el unicacione telecomunicacio- | telecomunicacio- | telecomunicacio-
nes WIMAX | nes WinMAx | [ECCOmuNICaciones i oo wIMAX | nes WIMAX | nes WIMAX
Fraccion de  capital
que se posee:
Directamente 51% 100% 100% 100% 100% 50%
Indirectamente;
Kubi Wireless, 5.1, - - - - - -
Wave Tech SR.L. - - - - - -
Capital 12.774 570.000 26.100 127.796 10.860 12.068
Prima Emisién - - - - - -
Reservas 1.631 (1.203.922) (51.587) ; ) 3
Resultados  negativos
de
gjercicios anteriores - (105.874) (758) {1.901.904) - -
Resultado de (79.264) 58.728 26.856 (233.531) - -
explotacion
Resultado del gjercicio (228.573) {105.874) {758) (204.440) - -
Vator en libros de fa
participacion:
Coste 6.770 570,100 174.344 130.076 10.860 1.043
Deterioro de ) } i )
cartera .
. Only Audit .
Auditor - Limited i Fawcetts - -
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Euros

R KUBI KUBI
A
Normbre Waveech | ppmomagna | Kubl BUCIesS, | WiRELESS SA | WIRELESS
el p e de CV SRL
Avda Labn4,
Via Augusta Manzana 16, n® Avda
13-15, 4 planta | exterior 82, n° Alemania sn,
- 406 interior 73B, Plaza Nfutica,
Via Campassi, i . Supermanzana 20 | 2° piso ,local
Direceién / Domicilio Social 124 Esine, \]:fl‘()'f;‘s’('iag?& C.P. 77500, 17, Ei
Brescia (Italia) ) Localidad Cortecito,
Cancun,Municipi Bévaro,
o Benito Judrez, {Repiblica
Estado Quintana | Dominicana}
Barcelona Roo (México)
(Espaiia)
Operador Operador Operador
Operador de Operadorde | telecomunicaci teleccl:ml‘mimci- telecomunicaci
Actividad telecomunicacio | telecomunicacio | -ones Wi-Fi en ones Wi-Fi‘ o | ones Wi-Fien
-nes WIMAX -nes WIMAX entornos L€ entornos
(g entornos publicos 1
piblicos piblicos
Fraccién de capital que se
posee:
Directamente 100% - 100% - -
Indirectamente;
Kubi Wircless, S.L. - - 98,00% 99,00%
Wave Tech SR.L. - 51,95% - - -
Capital 20.000 119.000 22,628 2.828 1.713
Prima Emisién - - 4707314 - -
Reservas 225.499 66.574 63.080 - -
Resultados negativos de
¢jercicios anteriores (220.099) 1.037] (2.499.352) (416.306} (388.653)
Resultado de explotacion (94.762) 62.879 {44.306) {33.996} -128.184
Resultado del ejercicio (286.314) 1.037 (646.263) (91.845) -128.181
Valor en libros de la
participacion:
Coste 1.001.370 - 8.504.361 - “
Deterioro de cartera - - - - -
Aaditor - - Deloitie - -
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Euros

KUBI WIRELESS KUBI Connected To
.
Nombre JAMAICA Ltd. | SERVICING Inc. KUBL Inc. Go, S.L.
’ 4 £
14 UNION SOSW‘, 8th Street SOS\\., 8th Street | Cf Taulat 27
o o SQUARE ,Suite 2000, SSuite 20(}03
Direccidon / Domicilio Social KINGSTON’ 5 MIAMI, Florida MIAMI, Florida
(Jamaica) ? 33130, (Estados 33130, (Estados
) Unidos) Unidos)
Barcelona
Operador Operador Operador
Actividad telecomunicaci- tefecomunicaci- telecomunicaci- Servicios de
ones Wi-Fi en ones Wi-Fi en ones Wi-Fien conectividad
enfornos pablicos | entornos pablicos | entornos publicos
Fraccidn de capital que se posee:
Directamente
Indirectamente:
Kubi Wircless, S.L. 99,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Wave Tech S.R.L. - - - -
Capital 58 725 725 30.000
Prima Emisidn - - - -
Reservas - - - 9442
Resultados negativos de
gjercicios anteriores (92.117) - - (76.601)
Resultado de explotacion (80.473) (7.092) (22.844) (17.022)
Resultado del gjercicio (171.605) (7.108) (22.844) (17.022)
Valor en libros de la
patticipacién:
Coste - - - 218.987
Deterioro de cartera - - - -
Auditor - - - -

26




Ejercicio 2013

Euros
Nombre EurSolr;S g'eru, Euronii f;l:isknet, Briskona, Ltd. EtirOllg.I‘;thlalné,
P.H. Villa del
. 35 Chequers Mar, No., 27-E,
AV'T Benavides Racecourse Court quown Avenida Balboa
Direccién / Domicilio Social I\Tr;"m. 1579 Road Street Salisbury |y of Uruguay,
iraflores - Roscommon Hltshire (Rei Ciudad Panamé
Lima (Perd) (Idanda) | " ilishire (Reino | Ciudad
Unido) {Repiblica de
Panam&}
Operador de Operador de Operador de Operador de
Actividad telecomunicacio- | telecomunicacio- | teleconunicacio- | telecomunicacio-
nes WIMAX nes WIMAX nes WIMAX nes WIMAX
Fraccion de capital que se posee:
Directamente 51,00% 100,00% 100,00% 50,00%
Indirectamente;
Wave Tech S.R.L. - - - -
Capital 12,774 570.000 119.947 12.068
Prima Emisién - - - -
Reservas - (84.005) (559.711) -
Resultados negativos de
ejercicios anteriores - - - -
Resultado de explotacién 4,631 (515.704) (778.948) -
Resultado del gjercicio 4,631 (515.704} (778.948) -
Valor en libros de la
participacién:
Coste 6.710 570.100 130.077 1.043
Deterioro de cartera . - - -
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Euros

KUBI

Wave Tech Romagna Kubi Wireless, KUBI
Nombre S.R.L. Ripetitort S.R1. S.L. WIRDLESS SA | wiRELESS SRL
Avda Labnd,
Manzana [6, n°
exterior 82, n° Avda Alemania
Via Aupusta interior 738, su, Plaza Néutica,
Via Campassi, Via Lasic 10/L 13-15, 4* planta | Supermanzana 20 | 2° piso ,local 17,
Direceién / Domicilio Social 124 Esine, Inllolflt (talia) - 406 C.P. 77500, El Cortecito,
Brescia (Itafia) G Barcelona Localidad Bévaro,
{Espana) Cancun,Municipio {Replblica
Benito Juirez, Dominicana}
Hstado Quintana
Roo (México)
Operador Operador Operador
Operador de Operador de | telecomunicaci- peracor | peracor
Actividad telecomunicacio- | telecomunicacio- | ones Wi-Fi en te!ecomﬁmffam- te econ:lqugfac:-
nes WIMAX nes WIMAX entoImos ones W 1-}“1 on ones ¥ l", ten
oo entornos phblicos | entornos piiblicos
publicos
Fraccion de capital que se posee:
Directamentc 100,00% - 82,92% - -
Indirectamente;

Wave Tech S.R.L. - 39,49% - 81,26% 82,09%
Capital 20.000 119.000 18.658 2,773 1.713
Prima Emisién - - 3.711.230
Reservas 165.499 8.938 (102.765)

Resultados negativos de
¢jercicios anteriores (116.722) - (2.921.749) (18.185) (44.645)
Resultado de explotacion (106.256) 57.637 1.070.674 (170.080) (159.324)
Resultado del gjercicio (106.256) 57.637 042.854 (348.329) (263.169)
Valor en libros de la
participacidn:
Coste 791.634 - 5.006.131 - -

Deterioro de cartera
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Euros
KUBI KuUBl
Nombre WIRELESS SERVICING KUBI Inc.
JAMAICA Ltd. e,
80SW, 8th 80SW, 8th
14 UNION Street ,Suite Street ,Suite
N g . SQUARE, 2000, MIAMI, t 2000, MIAMI,
Direccién / Domicilio Social KINGSTON 5 , Florda 33 130, | Florida 33130,
{Famaica) (Estados (Estados
Unidos) Unidos)
Operador Operador Operador
telecomunicaci- | telecomunicaci- | telecomunicaci-
Actividad ones Wi-Fien | ones Wi-Fien | ones Wi-Fien
entornos entornos entornos
pliblicos pliblicos publicos
Fraccidn de capital que se posce:
Directamente - - -
Indirectamente:

Wave Tech S.R.L. 82,09% 82,92% 82,92%
Capital 58 725 725
Prima Emisidn - - -
Reservas - - -
Resuliados negativos de

cjercicios anteriores (9.961) (3.921) (8.629)
Resultado de explotacion (29.990) (8.732) (14.005)
Resultado del ejercicio (109.300) (8.721) (14.035)
Valor en libros de la

participacion:

Coste - - -

Deterioro de cartera - - -

Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

7.2

Valores representativos de deuda a largo y corto plazo plazo

La composicién de los saldos incluidos en el epigrafe “Valores representativos de deuda”™ a 31 de

diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente, en euros:

31/12/2014 | 31/12/2013
Valores representativos de deuda a largo plazo 499,519  |2.643.727
Valores representativos de deuda a corto plazo - 303.764
Total 499,519 |2.947.491

La Sociedad registra en este epigrafe los instrumentos financieros considerados como valores

representativos de deuda de otras empresas, tales como obligaciones y bonos.
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Las clasificaciones por vencimientos de los "Valores representativos de deuda” incluidos en el balance de
situacién al cierre del ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2014 y 2013 y hasta su vencimiento, se
detallan a continuacion:

Efercicio 2014

Vencimiento por afios

2020 y

2015 2016 2017 2018 2019 signientes

Valores representalivos de deuda - -

350.506 149.013 - -

La Sociedad ha procedido, durante e! ejerciclo 2014, a la venta de la mayoria de los valores
representativos de deuda, sin que se haya puesto de manifiesto minusvalia alguna.

Total

499,519

Ejercicio 2013
Vencimiento por afios
20i9y
2014 2015 2016 2017 2018 siguientes Total
Valores representativos de deuda | 303,764 - - 1.956.584 467.592 219.551 2,947.491

7.3

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
7.3.1Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en [a Direccion Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Socledad:

1. Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos Jos compromisos de pago gue se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance,

3. Riesgo de mercado

Los Administradores de la Sociedad estiman que debido a la actividad que realiza la Sociedad el rlesgo
de tipo de interés no supondria un efecto adverso ni en los resultados financleros ni en los flujos de caja.

La Sociedad no disponia de ningln contrato vigente relacionade con ningdn instrumento financiero
derivado a! cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 y 2013,
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7.3.2. Informacion cuaniitativa sobre riesgo de credito

La Sociedad dispone de una amplia cartera muy atomizada de clientes, siendo un 0,1% y 0,6% el
porcentaje de operaciones mantenidas con el cliente recurrente de mayor facturacion sobre el total de
ventas realizadas durante el gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 y 2013,

8. Clientes por ventas y prestacion de servicios

La composicién de los saldos incluidos en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del
ejercicio terminado a 31 de diclembre de 2014 y 2013 es la siguiente, en euros:

31/12/2014 | 31/12/2013
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.404.638 | 2.031.916
Deterioro de valor de créditos por operaciones
Comerciales (1.735.072) {(1.030.250)
Total 1.669.566 | 1.001.666

El maovimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Concepto Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2013 {36.032)
Dotacidn del ¢jercicio 2013 {994.218)
Cancelaciones del ejercicio 2013 -
Saido al final del ejercicio 2013 (1.030,250)
Dotacién del ejercicio 2014 {986.778)
Cancelaciones del ejercicio 2014 281.956
Saldo al final del ejercicio 2014 (1.735.072)

La Sociedad ha registrado un deterioro en e epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales” de la cuenla de pérdidas y ganancias por importe de 987 miles de euros
correspondiente a los saldos de clientes dados de baja, con el servicio suspendido o con riesgo de cobro que se
estiman incobrables a fecha de cierre del gjercicio terminado a 31 de diclembre de 2014,

9. Pafrimonio neto y fondos propios

9.1  Capital social

El capital social a 31 de diciembre de 2014 se compone de 29.327.446 acciones, de 1 euro de valor
nominal cada una. La totalidad de las anteriores acciones se encuentran dadas de alta en el Registro de
Anctaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestlion de [os Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal. La totalidad de las anteriores acciones cotizan

en el Mercado Alternativo Bursatl! desde al 15 de diciembre de 2010,

El capital social estd integramente suscrito y desembolsado.

A fecha de cierre del ejerciclo terminado a 31 de diciembre de 2014 y 2013, ninglin accionista poseia mas

de un 10% del capital social de la Sociedad.

A8

\VaY

Ky




9.2

Ejercicio 2014

Durante el gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha realizado las siguientes
ampliaciones de capital:

Euros

Capital Prima de

Fecha Tipo social emision
28/03/2014 Aportacion no dineraria (véase Nota 7.1.1) 2.258.798 | 3.831.504
09/07/2014 | Aportacidn no dineraria (véase Nota 7.1.1) 263.431 209.374
19/11/2014 | Aportacion no dineraria 2.857.536| 8.656.634
19/11/2014 | Aportacién dineraria 5454.544) 8.727.270
Total 10.834.309] 21.424.782

Las ampliaciones de capital se corresponden principalmente con el pago del 76% restante del precio por a
adquisicion del 82,92% de Kubi Wireless, S.L. en el ejercicio 2013, asi como la adquisicién del 17,08%
restante adquirido durante el ejercicio 2014 y el pago por ajuste de precio en la compra por importe de 368
miles de euros, la adquisicién de la banda licenciada 3,5 Gz por importe de 11.200 miles de euros y una
aportacion dineraria por importe de 14.181 miles de Euros , suscrila en una parte sustancial par un nuevo
accionista, que a través de dicha aportacion ha suscrito un 9,89% del capital social.

Al término del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, los importes de capital social y prima de
emisidn ascienden a 29.327.4486 y 26.872.567 euros, respeclivamente.

Ejercicio 2013

Durante el ejercicio 2013 a Sociedad realizé una ampliacién de capital mediante aportacion dineraria. £
detalle de la fecha e importe de la ampliacion es el sigulente:

Euves
Fecha Tipo Cap%ta{ Prin_lf} de
social emision
23/12/2013 | Aportacion dineraria 3.816,044| 3.052.835
Total 3.816.044| 3.052,835

Con fecha 23 de diciembre de 2013, la Junta General de Accionistas acordé ampliar el capital social en
3.816.044 euros mediante a emisién de 3.816.044 nuevas acciones a valor nominal, con una prima de
emisidn de 3.052.835 euros. Las acciones estan numeradas correlativamente de! niimero 14.677.094 al
18.493.137, ambos inclusive.

A fecha de clerre dei ejercicio 2013, los importes de capital social y prima de emision ascendian a
18.493.137 y 5.447.785 euros, respectivamente.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capilal en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
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20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, la reserva legal no se encuentra conslituida.

La Sociedad no dispone de reservas voluntarias de libre disposicidén a fecha de clerre del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2014 y 2013. En el gjercicio 2014 y 2013 ha habide unas reducciones de
755.036 y 477.761 euros, respectivamente, que se corresponden a los gaslos incurridos en las

La Sociedad dispone de reservas de fusion procedentes de la integracién de la sociedad “Xarxa de

Una vez cublertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicidn, si el valor del patrimonio neto no es
0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital

9.3 Reservas voluntarias
ampliaciones de capital realizadas (véase Nota 9.1).
9.4  Reservas de fusion
Telecomunicacions, S.L.", por 26.576 euros a 31 de diciembre de 2014 y 2013.
9.5 Limitacion a la distribucion de dividendos
social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas perdidas.
9.6 Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil que establece que la Sociedad
debera disponer de un determinado nimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, la
Sociedad ha firmado un contrato de préstamo de acciones con D, Jaume Sanpera mediante el cual éste
presta a Eurona Wireless Telecom, S.A. un total de 181.818 acciones que la Sociedad se obliga a
retornar a la finalizacion def contrato. Dicho contrato de préstamo es por un periodo de tiempo indefinido
st blen podra ser rescindido libremente por ambas partes con un determinado periodo de preavise.

10. Deudas (Largo v Corto Plazo)

10.1 Pasivos financieros a largo y corto plazo

£l saldo de las cuentas del eplgrafe “Deudas a largo y corto plazo” al clerre det ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Largo plazo 31/12/2014 | 31/12/2013
Deudas con entidades de crédito 1,141,334} 1.394.651
Otros pasivos financieros 35654631 4.525.435
Total Largo plazo 4,706,797 5.920.106
Corto plazo 31/12/2014 | 31/12/2013
Deudas con entidades de crédito 1.556.217 1.364.774
Otros pasivos financicros 1.186.4231 1.113.782
Total Corto plazo 2,742,640 2.478.556
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En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se incluyen las deudas a largo plazo con
entidades de crédito por importe de 1.141.334 y 1.394.651 euros a 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente. Las deudas con entidades de crédito devengan un tipo de interés de mercado y tienen
vencimientos entre los afios 2015 y 2018.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros a largo plazo” se incluyen, basicamente, los siguientes
conceptos:

Préstamo concedido el 26 de octubre de 2011 por el “Ministerio de Industria, Turismo y Comercio”, en
el marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de Informacion (programa
Avanza TIC Verdes), por importe de 4.962.388 euros que deberda amortizarse en 5 anualidades a
partir del 30 de noviembre de 2014, con vencimiento el 30 de noviembre de 2018, con la finalidad de
potenciar la actividad de instalacion y explolacion de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el
territorio espafiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de
pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a 3.061.537 y
4.,025.455 euros, respeclivamente,

Préstamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la sociedad “Empresa Nacional de
Innovacién, S.A.” por importe de 500.000 euros que deber4 amortizarse en 6 pagos semestrales a
paitir del 30 de junio de 2015, con vencimiento el 31 de diciembre de 2017, con la finalidad de
potenciar la actividad de instalacion y explotacion de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el
territorio espafiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de
pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a 333.333 ¥y
500.000 euros, respectivamente.

Deuda con el tesoro publico por 170.592 miles de euros a 31 de diciembre de 2014.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros corto plazo” se incluyen, béasicamente, los siguientes conceptos:

Deuda a corto plazo por el préstamo a largo plazo concedido por el “Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio”, en el marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de
Informacion (programa Avanza TIC Verdes), por importe de 963.917 y 936,933 euros a 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Deuda a corto plazo por el préstamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la
sociedad “"Empresa Nacional de Innovacién, S.A." por importe de 166.667 euros.

Deuda por intereses pendientes de pago a corto plazo por importe de 19.806 euros al cierre del
sjercicio 2014 (19.806 euros al cierre del ejercicio 2013).

Otras deudas por importe de 44,172 y 33.931 euros al clerre del gjercicio 2014 y 2013.

En el epigrafe "Deudas con entidades de crédite” se incluyen, basicamente deudas con entidades
crediticlas para la financiacion de la actividad normal de la Sociedad.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo y corto plazo®
es el siguiente:
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Ejercicio 2014

Vencimiento por aflos
2019y
2015 2016 2017 2018 siguientes Total
Deudas: 2,742,640 | 2.087,000| 1.513.012| 1.106.785 - 7.449.437
Deudas con entidades de crédito | 1.556.217| 872.090| 269.244 - - 2.697.551
Otros pasivos financieros 1.186.423 1 1.2149101 1.243.768¢ 1.106.785 - 4.751.886
Total 2,742,640} 2.087.000| 1,513.012| 1.106.785 - 7.449.437
Efercicio 2013
Vencimiento por afios
2019y
2014 2015 2016 2017 2018 siguienies Total
Deudas:
Deudas con entidades de crédito 1.364.774 630.318 590.214 131,246 42.873 -1 2.759.425
Otros pasivos financieros 1.113.782 | 1.130.584 | 1.158.345 | 1.186.905 | 1.045.621 - | 5.639.237
Total 2.478.556 | 1.760.902 | 1.748.559 { 1,318,151 | 1.092.494 - | 8398.662
La Sociedad tiene concedidas tineas de descuento y polizas de crédito con los siguientes limites {euros):
31/12/2014 31/12/2013
Importe 1o Importe no
Limite dispuesto Limite dispuesto
Pélizas de crédito 764,000 5.105 764.000 526.016
Total 764.000 5.105 764.000 526.016
10.2 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional

tercera. "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,

de 5 de julio:
Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre
del gjercicio
31/12/2014 31122013
Importe % Importe %
Realizados dentro del plazo méximo legal 3.012.894 25% 3.583.634 33,0%
Resto 0.082.047 75% 7.286.023 67,0%
Total pagos del periodo 12,094,941 100% 10,869.657 100%
PMP pagos fuera del plazo méximo legal (dias) t11 dias 102 dias

NN
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.

PMPE (dias) 51 dias 42 dias
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 1.505.880 1.368.252 4%

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores al cierre del ejercicio 2014 y 2013
hacen referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a la partida “Proveedores
y acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.

El ptazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo fegal de pago y el ntmero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legat de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad a partir del ejercicio 2013 es de 60 dias segtn la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales. Dicha ley fue modificada por la Ley 11/2013 del 26 de julio que establecio
desde su fecha de aplicacion, un plazo maximo de 30 dias excepto gue exista un acuerdo entre las
partes con un plazo maximo de 60 dias.

Administraciones Publicas v situacidn fiscal

11.1  Saldos corrientes con las Administraciones Pliblicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saidos deudores

31/12/2014 | 31/12/2013
Hagcienda Piblica, otros conceptos 4.938 37.724
Total 4,938 37.724
Saldos acreedores
31/12/2014 | 31/12/2013

Hacienda Pablica acreedora por IRPF 32.518 31.685
Hacienda Piblica acreedora por IVA 27.175 369.658
Organismos de la Seguridad Social acreedores 38.398 43.943
Total 98.091 445,286
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11.2

11.3

11.4

11.5

Conciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal

La conclliaclén entre el resuliado contable y la base impenible de! Impuesto sobre Sociedades de fos

ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:

Ejercicio 2014
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (1.268.620)
Diferencias permanenies: - -
Base imponible fiscal - - (1.268.620)
Efercicio 2013
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable anfes de impuestos (1.685.509)
Diferencias permanentes: - -
Base imponible fiscal - - {1.685.509)

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

No existen impuestos reconacidos en el patrimonic neto de los gjercicios 2014 y 2013.

Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

No existen activos ni pasivos por impuestos diferidos registrados a 31 de diciembre de 2014 y 2013.
Activos por impuesto diferido no registrados

Los activos por impuesto diferido no registrados al 31 de diclembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Euros
Bases imponibles negativas 2009 1.193.137
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800
Bases imponibles negativas 2011 788.797
Bases imponibles negativas 2012 5706.433
Bases imponibles negativas 2013 1.685.509
Bases imponibles negativas 2014 1.268.620
Total 8.498.296
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11.6

La Sociedad no ha registrado en el balance de situacién adjunte dichos activos por impueste diferido, al
considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la
norma contable.

Efercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segtn establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales ¢ haya
transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al clerre del ejercicio terminado a 31 de diciembre
de 2014, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro Gitimos ejercicios
para todos los impuestos que le son aplicables, excepto para el Impuesto de Sociedades que fiene
abierios a inspeccion los dltimos cinco ejercicios.

Los Administradores de ia Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones
de los menclonados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los eslados
financieros adjuntos.

12. Ingresos y gastos

12.1

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los efercicios terminados a 31
de diclembre de 2014 y 2013, distribuida por calegorias de actividades y por mercados geogréafices, es la
siguiente:

l.a compafila ha desarrollado actividad de negocio en el desarrollo de EURONA DIGITAL, mediante fa
monetizacién de Base de Datos y productos de Marketing Digital que, no obstante, no han sido reflejados
en los ingresos y que ha supuesto el consumo de recursos significativos que st se reflejan en las partidas
y Gastos de Explotacién.

Euros
Actividades 2014 2013
Wimax 6.078.196| 3.953.339
Satélite 5.247.429( 4.321.179
Prestacion de servicios grupo 1.215.335 869.172
Otros 416,774 1.625.806
Total 12.957.734| 10.769.496
Euros
Mercados Geogréaficos 2014 2013
Espafia 11,742,398 [ 9.900.324
Resto de paises de la Unidn Europea 1.024.431 869.172
América Latina 190.905 -
Total 12.957.734 | 10.769.4%6
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12.2 Aprovisionamientos

El saldo de! epigrafe “Aprovisionamientos” de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2014 y 2013

presenta la siguiente composicion:

Euros
2014 2013
Consumo de mercaderias: 4.686.137| 3.139.726
Compras de mercaderfas 4.676. 718 3.137.206
Variacion de existencias 9.419 2.520
Trabajos realizados por otras empresas 1.095.535| 1.488.501
Total 5.781.6727 4.628.227

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los gjercicios terminados a 31 de diciembre

de 2014 y 2013, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

Euros
Aprovisionamientos 2014 2013
Nacional 1.991.381 1.155.989
Intra-comunitarias 3.790.291 3.472.238
Total 5.781.672| 4.628.227

12.3 Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2014 y 2013

presenta la siguiente composicién:

Euros
2014 2013
Sueldos, salarios y asimilados 1.900.6861 1.836.758
Seguridad social 449.994 429.279
Total 2.350.680 | 2,266.037

13. Operaciones y saldos con partes vinculadas

13.1 Operaciones con vinculadas

Ef detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios terminados a 31 de

diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Ejerciclo 2014

A\
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Euros
Kubi
Eurona Wave Eurona | Connected| Wireless
Brisknet, | Briskona, Tech, Pertl, to Go, Telecom,
Ltd. Ltd. S.R.L, S.A.C, S.L. S.L. Total
Ingresos de explotacién 127212 172.404 86.986 16.800 - 15.762 | 419.164
Intereses devengados 24,380 40,008 25,793 £2.803 5.012 1.555 109.550
Ejercicio 2013
Euros
Eurona Wave Eurona
Brisknet, | Briskona, Tech, Pert,
Ltd. Ltd. SRIL. S.A.C Total
Ingresos de explotacion 219.880 | 246.203 92.640 13.138 571.861
Intereses devengados 8.149 19.103 18.099 - 45.351

Las operaciones realizadas con las sociedades de grupo corresponden a la prestacion de servicios de la
Direccién de la Sociedad para el seguimiento y desarrollo del plan estratégico, técnico, comercial ¥
financiero de la sociedad vinculada. También se han refacturado costes correspondientes a trabajos
realizados por el personal de la Sociedad para el desarrollo de su filial, como despliegue de red,

expansion del negocio, presentacion a concursos publicos o implantacion de sistemas.

13.2.

Operaciones vinculadas a socios y Administradores

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha realizado ninguna operacién de ningtin tipo con
partes vinculadas a Socios y Administradores.

13.3 Saldos con vinculadas

Ef importe de los saldos en balance con vinculadas es el siguiente:

Efercicio 2014

Euros
Saldo deudor | Saldo acreedor
Deudas con
Créditos a partes
largo plazo vinculadas a
{Nota 7.1) corto plazo
Briskona, Ltd. 2.139.437 -
Eurona Brisknet, Ltd. 1.403.948 -
Wave Tech, S.R.L. 1.303.641 -
Euwrona Perd S.A.C. 1.134.445 -
Connected to go, S.L. 179.047 -
Kubi Wireless, S.L. 1.423.269 (66.434)
Furona Panamd, S.A, 2.591 -
Eurona Colombia, S.L. 40,489 {10.860)
Total 7.626.867 (77.294)

N
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13.4 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccién

13.5

Las relribuciones devengadas y percibidas a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013 por el Consejo de
Administracion v la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, son las siguientes, en

euros:
2014 2013
Indemnizaciones Indemnizaciones
Sueldos por cese Sueldos por cese
Organo de
Administracién 155.462 - - -
Alta Direccién 136.282 - 284.000 -

No existe ningtin otro tipo de anticipos o créditos, ni se ha contraido obligacién alguna en materia de
pensiones o seguros de vida con los Administradores de la Sociedad ni con la Alta Direccién a 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Segiin se detalla en la Nota 9.6, derivado del contrato de cesion de acciones por parte de D. Jaume
Sanpera a la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 se habian realizado operaciones de
cobertura de liquidez a la accién que habian hecho disminuir el saldo de las acciones depositadas en
GV Gaesco. No se ha registrado pasivo alguno al cierre de los ejercicios por este concepto.

informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de la Sociedad han comunicado que no existe ninguna situacion de confiicto, directo o
indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

14, Otra informacién

14.1

Personal

El ndmero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2014 y 2013, detallado por categorias, es
el siguiente:

Categorias 2014 2013
Alta Direccidn 3

Inforindticos 2 1
Administrativos 29 27
Comerciales 5 3
Responsables del 4drea 6 5
Ingenieros 8 9
Instaladores 4 5
Total 57 57
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14.2

14.3

Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 y 2013,

detallado por categorias, es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
Categorias Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Alta Direccion 3 - 6 1
Informéticos 2 - 1 -
Administrativos 17 12 14 13
Comerciales 5 - 2 1
Responsables del drea 4 2 4 1
Ingenieros 7 1 8 1
Instaladores 4 - 5 -
Total 42 15 40 17

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 y 2013, los honorarios relativos a los servicios
de auditorfa de cuenlas y a otros servicios prestados por el auditor de 1a Sociedad, Deloitte, S.L., o por
una empresa vinculada al auditor por confrol, propiedad comiin o gestién han sido los siguientes, en

euros:

Ejercicio Ejercicio
Descripeion 2014 2013
Servicios de Auditoria 39.800 29.800
Otros servicios de Verificacién 25,500 13.000
Total servicios de Auditorfa y Relacionados 65.300 42,800
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios 1.000 -
Total Otros Servicios Profesionales 1.000 -
Total 66.300 42.800

Garantias comprometidas
14.3.1 Avales concedidos

Al clerre del ejercicio 2014 y 2013, la Sociedad tiene concedidos avales bancarios por importe de 560.460
y 244,086 euros, respectivamente, por la realizacion de su propia actividad. Los Administradores de la
Sociedad estiman que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 2014 que pudieran originarse por los
avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

14.3.2 Compromisos por la adquisicion de la sociedad Kubi Wireless, S.L.: Créditos participativos

Determinados socios anteriores de Kubi Wireless, S.L., que vendieren su participacion a la Scciedad,
ostentaban créditos participativos en Kubi Wireless, S.1.. a 31 de diciembre de 2013. De acuerdo a los
acuerdos alcanzados entre ambas parles, si una entidad financlera requiriese la capitalizacion de esos
préstamos para conceder financiacidon a Kubi Wireless, S.L., dichos socios anferiores se obligarfan
irrevocablemente a capitalizar, bajo determinadas clausulas, un importe total de 200.000 euros. Por su
parte, la Sociedad compensaria dicha capitalizacion con una ampliacién de capital no dineraria con
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entrega de nuevas acciones a 1,74 euros por accién mas entregando efectivo por el diferencial entre
dicho importe y el valor razonable de la accién en el momento de la capitalizacion. Los Administradores
de la Sociedad estiman, en base a la mejor estimacion posible a fecha de formulacion de los presentes
estados financieros adjuntos, que no deberan hacer frente a un pasivo derivado de dicho compromiso vy,
si asf fuera, no seria significativo.

E! detalle de {as provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2014 y 2013, asi como los principales
movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en euros).

Provisiones a Largo Plazo 31/12/2013 | Dotaciones | 31/12/2014

175.187 175.187
175.187 175.187

Pago variable estimado

1

Total a large plazo

Esta provisién corresponde a la mejor estimacion posible realizada por los Administradores sobre ef pago futuro
derivade de! contrato de compraventa las participaciones adquiridas de Connected to Go, S.L,, tal y como se

15. Provisiones a largo plazo
describe enla Nota 7.1.1.
16. Hechos posteriores

Con posterioridad a! clerre de! gjercicic 2014, se han producido diferentes acontecimientos en la compaiiia que
en mayor o menor medida son merecedores de mencién en esta parte final del informe, dado que afectan de
forma directa o indirecta la actividad de la empresa o esirategia del Grupo.

Cabe destacar especialmente la incorporacién en el Consejo de Administracion del Private Equity espafiol N+1
(a través de la sociedad QMC Directorship, SL), tras su entrada en el accionariado en [a ampliacion de capital
dineraria llevada a cabo en el ultimo trimestre de 2014, Esta incorporacién en el Consejo de administracion
supone una nueva etapa en la implantacion de una politica rigurosa sobre gobierno corporative donde perimita a
la compafiia establecer unas lineas de actuacion con criterios de transparencia, rigor y equilibrio en todos los
flujos de informacion, desde el Consejo de Administracién hasta el Departamento de Customer Care, pasando
por la relacién con los accionistas y el mercado.

A este respecto, es importante mencionar la redefinicion del Consejo de Administracion, donde se busca un
equilibrio en el niimero de miembros entre independientes (3), representantes de accionistas (2) y ejecutives (2).
Otra medida imporiante reforzada derivada del buen gobierno es el reenfoque de dos comisiones: la de Auditoria
y la de Retribuciones; que son independientss del nivel ejecutivo (ver Hecho Relevante de fecha 9 de febrero de
2015,

A continuacion se hace una relacién y explicacion del impacto de los hechos relevantes que se produjeron:

+ 5de enero 2015: Contrato para ¢l Despliegue de Red Wifi en Cartagena de Indias.

Comunicamos, que de acuerdo con el Plan esfratégico lanzado en el 2014, en el que el gle
internacional se convertia en un motor de crecimiento futuro, se ha conseguido mediante la filial
EURONA TELECOM COLOMBIA SAS, un contralo para el despliegue de red Wifi municipat de
Cartagena de Indias, cubriendo las plazas mas importantes, comerciales y turisticas de todo el casco
antiguo.

¢« 7 de enero de 2015: Participaciones significativas.

Se comunica que cumpliendo con la obligacion regulada en el articulo segundo punto 1, lelra a, de la
Circular MAB 9/2010, EN REFERENGIA A LA OBLIGACION DE COMUNICAR LA RELACION DE
AQUELLOS ACCIONISTAS CON POSICION SUPERIOR AL 10%, DE LOS QUE SE TENGA
CONOCIMIENTO, y a los efectos de cumplir con la misma, se comunica que Eurona, no tiens
conocimiento de que a 31 de Diciembre de 2014, exista acclonista alguno cuya participacién alcance el
10% de las acciones representativas del capital social.
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+ 4 de febrero del 2015: Otros sobre operaciones corporafivas.

Se comunica que el pasado dia 29 de Diciembre de 2014, EURONA WIRELESS TELECOM S.A,
suscribié con la mercantil MIRA NOVAS TECNOLOXIAS S.L, un contrate de compraventa de activos
para la adquisicién de su cartera de clientes, con cerca de cuatro mil usuarios, la ensefia comercial es
“INTERNETRURAL”

» 9O de febrero de 2015: Composicién del Consejo de administracion y de Otros Organos de Gestion.
Propuesta de emisién de bonos

Se comunica que en reunion del Consejo de Administracidn de la compafila del pasado 30 de enero det
2015, se alcanzaron los siguientes acuerdos: 1) Cambio en fa estructura organizativa de fa Sociedad,
2y Reestructuracion del Consejo de Administracién, acorde con las normas de buen gobierno
requeridas para las sociedades colizadas, 3) Nombramiento de consejeros por cooptacion, 4)
Renuncias y nombramiento en las comisiones delegadas del Consejo de Administracion, 5) Se propone
una emisién de bonos a largo plazo para reforzar y acelerar el plan estratégico del Grupo, 6) Se
propone una modificacion estatutaria que recoja las videoconferencias como medio apto para fa
celebracién de las sesiones del Consejo.

e 6 de marzo de 2015: Convocaterias y acuerdos de Junia y asambleas.

¢ Con fecha 6 de marzo se convoca a la Junta General de Accionistas para su celebracion fos dias 7y 8
de abril del 2015, en primera y segunda convocaloria respeclivamente, con el siguiente orden del dia:
1) Ratificar el nombramiento por cooptacién de QMC DIRECTORSHIPS S.L, 2) Delegacidn en el
Consejo de Administracién de fa facultad, tan ampliamente como en derecho sea necesario, de emilir,
en una o varias veces, obligaciones, bonos , pagarés y ofros valores de renta fija simples o
garantizados, 3) Examen, y en su caso aprobacion de la modificacion del gravamen sobre 100.000
acclones creadas para la operacion suscrita con GRUPO MRF CARTUJA S.A,

A fecha de la formulacion de las presentes cuenlas anuales la Sociedad se encuentra en proceso de
formalizacion de un acuerdo de agencia de publicidad y “list broking” por el que se estiman unos ingresos de
aproximadamente 750 miles de euros. Dicho acuerdo se espera sea definitive en las primeras semanas del mes
de abril de 2015.

No se han producido hasta la fecha ning(in hecho posterior significativo adicional a lo mencionado que pueda
afectar la evolucion del negocio de la Compafiia.
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Eurona Wireless Telecom, S.A.

Estos estados financieros han sido formulados por el Consejo de Administracion el 31 de marzo de 2615.

Los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, que
incluyen el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efeclivo y las notas explicativas, son formuladas por fos Administradores en el dia 31 de
marzo de 2015, y constan de 43 paginas, que van de la pagina 1 a la pagina 43. Todas las paginas son visadas
por parte del Secretario del Consejo de Adminisiracidn con el propésito de identificacion y, ésta ultima, por los
Administradores de la Sociedad.

En Barcelona,

Jaume Sanpera {zoard Juan Martinez de Tejada

Antonio Alarcén Alzugaray Javier Moncayo

Jordi Marti Taulé Xavier Sanpera lzoard

Joaguin Gali Rogent QMC Directorship, S.L. representada por:

Julidn Cepeda
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Eurona Wireless Telecom, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2014

Resumen Ejecutivo

EURONA presentd el pasado 8 de Julio las lineas maestras de su plan esfratégico, que se basa en el desarrollo
de cuatro areas principales de negocio, con un crecimiento acelerado: Eurona BAU (Business As Usual), Kubi
BAU, Wifi Caribe y 4G en casa. Con dos grandes polos de crecimiento en el plan estratégico: El lanzamiento y
consolidacion del modelo “4G en Casa” y, por otro lado, la internacionalizacion del grupo reforzando un
posicionamiento fuerte en América Central, Caribe, con un enfoque muy claro en HS3.0 (Hotspot 3.0)

Una vez cerradas las cuentas del Grupo en 2014 las conclusiones son muy claras:

El negocio en Espafia sigue creclendo organicamente de forma sostenida al 30%, cuando el mercado de banda
ancha fija en Espafia ha decrecido en un -2,5% en el 2014 segun dalos de Ja CNMC. Comeo resullado del
crecimiento en ventas, y a pesar del enorme esfuerzo en el desarrollo de negocie, se van generando economias
de escala en la actividad de negocio de Eurona Wireles Telecom, SA y Kubi Wireless, S.L., permitiendo poco a
poco una mayor generacion de flujos de caja. Como muestra de ello, tenemos el incremento de hasta el 47% en
el EBITDA, alcanzando los 3,2 millones de euros en el 2014 (EWT Espafia y KWT Espaiia).

El negocio fuera crece de forma muy potente, llegando a duplicar los ingresos del afio anterior, pero menos de lo
estimado alcanzando et 51% del budget, y con unos costes fijos que penalizan de forma relevante el EBITDA al
no alcanzar el umbral de ventas necesario.

A nivel de Grupo Eurona, se ha obtenido una Cifra de Negocio de 27,2 Millones de Euros, respecto a los 19
Millones de Euros de! ejercicio de 2013 (incremento del 43%), y un EBITDA de 2,6 Millones de Euros (Cifras
Agregadas, no Auditadas), frente a unas ventas estimadas de 32 millones de euros y un EBITDA de 5,1 millones
de euros, segin el Plan Estratégico del Grupo.

Como podremos analizar a continuacién, la mayoria de las areas de negocio han alcanzado las previsiones del
2014; sin embargo, los dos motivos fundamentales del desvio del presupuesto son: la (no) adquisicion de una
compafiia mexicana , cuyo proceso de adquisicién se ha retrasado méas alla de! ejercicio 2014 {(anunciado en HR
del 30 de septiembre de 2014) y la actividad de ingenietia desarrollada fundamentalmente en Perti, donde sl
blen es cierto que las expectativas en ventas se cumplieron (cartera de clientes superior a 15 millones de
dolares), las operaciones no alcanzaron el presupuesto debido a las limitaciones de produccion de un equipo de
trabajo en arranque (2 millones de euros de cifra de negocios versus los mas de 5 millones de euros
presupuestados).

Si excluimos el efecto aclividad ingenierla Per( y el efecto adquisicién targel mejicano estartamos en un 5% por
encima de los ingresos y un 83% del EBITDA presupuestados.

Durante el ejercicio 2014 los esfuerzos de la compafiia $e han seguido centrando en fos dos core business del
grupo: 4G en Casa y Hotspot. En ambos casos buscando la consolidacion del negocio en Espafia y saliendo
fuera para implantar ambos modelos, sin dejar de lado fa actividad tradicional, e! Grupo Eurona esta enfocando
tanto su estrategia como sus recursos en el Core Business descrito de 4G en Casay Hotspot ya que son las
lineas de mayor potencialidad y crecimiento del negocio de la companiia.

El proyecto 4G en casa ha evolucionado tecnologicamente hacia un producto imbatible, hasta 100Mbps, a
costes extremadamente competitivos (denominado Wireless fiber) manteniendo el posicionamiento de operador
de proximidad. Esta &rea de negocio dara grandes sorpresas en los proximos afios. Este modelo de negocio se
esié desarrollando y avanzando con gran interés en otros paises como Reino Unido, PerG y Colombia y
explorando en otros palses como Chile,

VAN
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Por ofro lado, en e caso de la unidad de negocio de Hotspot, nuestro principal esfuerzo en el ejercicio 2014, y
que seguira siendo el mismo en el 2015, es el desarrollo de la nueva plataforma tecnologica (Hotspot 3.0} que
permitird ofrecer a nuestros clientes unos servicios de valor afiadido avanzados que van mas alla del uso
tradicional de wifi en entornos cerrados y espacios pliblicos abiertos. Eurona Digital es ofra apuesta del grupo
que completa el enfoque en el 4rea de hotspot tanto en el entorno nacional como en el internacional,
especialmente América Latina.

El presupuesto que presentamos para el ejercicio 2015 sigue siendo muy ambicioso y se caracteriza por la
consolidacion det modelo 4G en Casa y el inicio de resultados sobre el esfuerzo realizado en la comercializacién
del modelo HotSpot 3.0 tanto en Espafia como en el exterior. De esta forma, esperamos una cifra de Negocio
tota del 49 millones de Euros con un peso especifico del negocio intemacional superior al 35% del total def
Grupo. E1 EBITDA presupuestado es de 10,5 millones de euros.

Evolucidn de ta Cifra Neta de Negocios

Respecto al Ejercicio 2013, la Cifra Neta de Negocios ha incrementado en un 24% lo cual consolida el
crecimiento de los Gltimos afios, teniendo en cuenta solamente el negocio de Espafia sin sus filiales de [a parte
Internacional, ni Kubi Wireless, S.L.

|.a actividad de la compaiila durante el ejercicio 2014 se ha enfocado fundamentalmente en cuatro ejes:

La consolidacion de la integracion entre Eurona y Kubi,

Consolidacion del crecimiento en el mercado Satelital.

Lanzamiento de! modelo "4G en Casa”, uno de los pilares de! Plan de Crecimiento.

El Desarrollo de Negocio de la actividad de Eurona, con especial énfasis en la expansion del hegocio
en el mercado Americano.

NN

La consolidacion de los equipos ha sido un éxito, lo que ha permitido estructurar la compaiiia de forma eficiente
para aprovechar las nuevas oportunidades def mercado (ver Hecho Relevante del 9 de Febrero). La nueva
organizacién integra perfectamente los dos negocios core business de cada una de las empresas, asi como sus
distintos ambitos geograficos y de actuacién. Esta estructura mantiene enfocado y auténomo el negocio en cada
mercado, y, a su vez, integrar todos los recursos que realmente estan en régimen de economias de escala,
permiliendo ahorros y eficiencias en el grupo. No obstante lo anterior, existe un proceso de la fusidn juridica de
ambas enlidades Eurona Wireless Telecom SA y Kubl Wireless, SA, como culminacion a la consolidacion del
nuevo Grupo, to cual se ha previsto dentro del primer semestre de 2015, con fecha efectiva 1 de enero de 2015.

En cuanto al “4G en casa’, los desarrollos realizados durante el 2014 han permitido lanzar con exito las
primeras franquicias y empezar a operar clientes directamente. A dia de hoy, la compafila ya ha cerrado
acuerdos con més de 40 franquiciados que cubren poblaciones gue en conjunto alcanzan mas de 1,5 millones
de habitantes, y ha desplegado y/o estd desplegando cerca de 30 poblaciones. Cabe destacar aquf la
importancia del enfoque profesional que se ha dado al modelo de franquicia para “4G en Casa’, tanto desde la
perspeciiva comercial de ta marca, como desde la aproximacién del producto con una vision muy local, critica
para un servicio de telecomunicaciones en el mercado rural y no urbano. Este modelo sdlo se ha conseguido
con la creacion de un equipo de profesionales especializado en canal de telecomunicaciones y en el desarrollo
de franguicias.

La apuesta de Eurona por un modelo de telecomunicaciones carrier grade dentro de [a evolucion natural de su
negocio tradicional ha exigido un empleo mayor de los recursos de la empresa en el desarrollo y despliegue del
4G en Casa y, por tanto y dentro de las previsiones de la compafiia, se ha producido una progresiva
ralentizacién en la actividad del negocio tradicional de Eurona en Espafia (Satélite y Fixed Wireless).

+ Mercado de Satélite. Eurona Telecom apuesta por un mercado de ancho de banda rurai donde la forma mas
eficiente y competitiva de llegar sea mediante este tipo de tecnologias. Existe un mercado “sin servicio” muy
extenso en Europa que seguird reclamando un servicio de conectividad cuyas limitaciones geograficas
exigiran soluciones satelitales. No obstante la profundidad del mercado, el crecimiento previsto en este
segmento ira reduciéndose progresivamente a medida que fa penetracion de la solucion satelital vaya
penetrando.
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Eurona Telecom es ya el mayor distribuidor de Espafia, triplicando el ntmero de clientes del segundo
distribuidor, y el segundo Distribuidor Europeo del producto Satelital Residencial (Fuentes: EUTELSAT
Retail, Skylogic).

La compafia quiere seguir creciendo para reforzar dicha érea de negocio apostando por las sinergias
ofrecidas asi como fa oportunidad del mercado. A destacar el siguiente plan de acciones acometido ya desde
el segundo semestre de 2014:

1)  Seguir trabajando el canal tradicional de Distribuldores de Eurona Telecom e incentivando la venta
proactiva desde la red de ventas propia. Durante el afio 2014 se aposté por una politica restrictiva
del SAC (Cosle de adquisicion del Cliente), con el objetivo de contener su coste y enfocarnos mas
en e! canal; este afio, pretendemos polenciar la iniciativa del canal en la decision del gasto de
marketing.

2) Apoyar la actividad comercial con campafias de publicidad co-financladas con el operador
EUTELSAT a través de la marca Tooway (Marca con la que se comercializa el producto de Satélite
comercializado por EURONA WIRELESS TELECOM, SA), ya iniciada en septiembre.

3) Lanzamiento de un producto B2B (Producto dedicado al segmento empresas) que complemente la
oferta actual al mercado residencial. Con un menor impacto en las cuentas, pretendemos ir
desarrollando una estrategia especifica para el mercado corporativo, orientado a la PYMEs, con
soluciones tecnolégicas mixtas y canal especialziado.

« Mercado Fixed Wireless. En el mercado més tradicional de Eurona, e! posicionamiento de la compatiia es
enfocarnos en la capacidad instalada y minimizar el coste de inversién, mas orientado en los nuevos
despliegues del 4G en casa. Esto, como ya tenfamos previsto en nueslro plan estratégico, ha implicado no
aumentar la capacidad sobrante en la red actual y, por tanto, disminuir el ritmo de aitas respecto al afio 2013.

Por tanto, la posicién de la empresa en la explotacion de las redes de Fixed Wireless existentes en Esparia
esta orientada hacia:

1)  Optimizar la red desplegada existente, y consumir capacidad instalada desarrollando campafias
focales para saturar los sectores disponibles.

2) Hacer mas eficiente la red existente, amortizando sites no rentables y substitucion por tecnologfas
alternativas més apropiadas para geografias méas dispersas.

Evolucién de la actividad de Negocio durante el Segundo Semestre del 2014 y resumen de los Hechos
Relevantes méas destacados del ejercicio.

Los hechos acontecidos en el segundo semestre de 2014 se centran en la consolidacion de la nueva
organizacién de Grupo Eurona en Kubi Wireless y el desarrollo de un nuevo modelo de negocio orientado al
mercado americano, nueva plataforma tecnolégica HotSpot 3.0, y a la consolidacion del modelo 4G en Casa,
con la adquisicion de la Banda Licenciada en 3,5 GHz.

No obstante lo anterior, a continuacién resumimos los acontecimientos mas relevantes ccurridos durante el
segundo semestre del 2014:

¢ 7 de Julio de 2014; Acuerdo estratégico con la ltaliana Go Internet (WaveMax)

Eurona comunica que se ha alcanzado un acuerdo de intercambio accionarial con la empresa lider en
4G indoor de ltalia ratificando asi la continuidad y fuerza de la estrategia anunciada en el hecho
relevante de 2 de junio de 2014, Asf mismo se indica que se va a proponer por parte del Consejo de
Administracion, en la préxima Junta de Accionistas la delegacién en el Gonsejo de Administracion para
analizar la admision a cotizacién de sus acciones en las Bolsas de Valores Espaficlas, en el marco de
la Ley de Financlacidn pendiente de aprobacion.

¢ 8 de Julio de 2014: Acuerdo de JGA para Ampliaciones de Capital
Se comunica que en fecha 8 de julio de 2014 se ha celebrado Junta General y Extraordinaria de

Accionistas, y en la que se han llegado a los siguientes acuerdos: Ampliacion de Capital por importe
maximo de 211.873€ mediante aportacién no dineraria, gue corresponde al segundo tramo y ultimo

W
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acordado en Ja compra del capital de KUB!I WIRELESS S.L, Ampliacién de capital por importe de
10.842€, mediante aportacion no dineraria, que se inscribe en la operacién de compra del capital de
CONNECTEDTOGO S.L y Ampliacion de capital por importe de 40.717€, por compensacion de
créditos, que se inscribe dentro de la operacién de compra de CONNECTEDTOGO 5.1

8 de Julio del 2014: Presentacion Lineas Maestras Plan Esfratégico del Grupo Eurona.

Se presentan las Lineas Maesiras del Plan estratégico para los ejercicios 2014-2018, basandose
principalmente en: 1) La consolidacién del negocio tradicional del Grupo Eurona (Fixed Wireless y
Hotspot): y 2) Desarrollo acelerado de dos polos del negocio claves para el Grupo Eurona.

9 de Julic de 2014: Acuerdo de Adquisicién de la Banda Licenciada 3,5GHz

En linea con el Plan de Negocio y obedeciendo al objelivo estratégico de Eurona de expandir su
actividad como Operador de Telecomunicaciones, ésta ha cerrado un acuerdo con la operadora
GRUPC MRF CARTUJA S.A, para la transmision de la concesion de dominio piblice radiceléctrico en
la banda 3,5GHz, de la que es titular. Dicho acuerdo se circunscribe al polo de desarrollo 4G en Casa
comunicado al Mercado mediante HR del 8 de Julio de 2014 Lineas Maestras del Plan Esiratégico del
Grupo Eurona.

16 de Julio de 2014: Acuerdos del Consejo de Administracién sobre Aumentos del capilal social.

En fecha 14 de Julio, mediante reunién del Consejo de Administracién de Eurona, se adoptan los
siguientes acuerdos: Proponer una Ampliacién de capital dineraria con supresién del derecho de
suscripcién, por tratarse de un future acuerdo destinado a los inversores institucionales y con
caracteristicas muy determinadas y concretas, Ampliacién de capital no dineraria sin derecho preferenle
de adquisicién, como consecuencia de la adquisicion de la BANDA LICENCIADA y Ampliacion de
capital no dineraria correspondiente a la aportacién al capital de la Sociedad de las Acciones de la
Sociedad S.P.A ARDEN.

31 Julio 2014 Acuerdo con Nextel Perd

Con fecha 14 de Abril se comunicéd que EURONA PERU SAC, habfa alcanzado un acuerdo con la
Empresa Nextel Per para parlicipar en la construccién de la red nacional de implementacion de
sstaciones celulares, y que la facturacion esperada alcanzaba la cifra de 5 milfones de USD, y que en
estos momentos y una vez finalizado el perfodo de evaluacion det Concursoe Publico, EURONA PERU
SAC, ha sido adjudicataria de dos contratos por impoerte de 12 millones de USD a desarrollar en los 2
préximos afios.

31 de Jullo 2014: Lanzamiento de! “4G en Casa”

En linea con la estrategla de! grupo, Eurona comunica que en relacién a la linea de negocio 4G EN
CASA, se ha completado Ja primera etapa de dicho plan con gran éxito, y que a dia de hoy 17
franquiciados han confirmado su participacion en el proyecto 4G en casa, lo que supera la cifra
inicialmente prevista.

2 de Septiembre de 2014: Acuerdos del Consejo de administracién. Propuesta de ampliacion de
Capital.

En reunion del 29 de agosto de 2014, el consejo de Administracion adopla los siguientes acuerdos:
Modificacion de los importes de la propuesta de ampliacion de capital dineraria con supresién del
derecho preferente acordada en ia sesién del Consejo del 14 de julio del 2014 de cara a modificar fa
prima de emision dentro de un umbral de entre 1,60 €y 1,80€.

30 de Sepliembre de 2014: Operacidn corporativa WIFI-Caribe.
Dentro del marco estratégico de la compaiila, y con ¢l fin de reforzar el desarrollo de negocio en

Latinoamérica, comunica que se ha suscrito una LO! (Letter of Intentions) con el grupe ECNEX para la
compra de! 100% de las participaciones sociales del grupo.
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30 de Septiembre de 2014: Informacion Financiera del 1er Semestre del 2014,

Se publica el informe de Geslién del PRIMER SEMESTRE DE 2014, incorporando la revision del Plan
Estratégico asl como desarrollo de los EEFF a 30 de Junio de 2014,

10 de Octubre de 2014: Acuerdos de la Junta General de Accionistas.

Se celebra la Junta General de Accionistas, aprobandose los siguiente: Ampliacion de Capital por
57.536 acciones mediante aportacién no dineraria, Ampliacion de capital por importe de 2.800.000
acciones mediante aportacién no dineraria y Ampliacion de capital por un méximo de 5.454.544
acciones, mediante aportacién dineraria, con supresién del derecho de suscripcion preferente lodas
ellas y acompaiiadas del preceptivo informe de experto independiente,

13 de Octubre de 2014: Acuerdo para operar el WIFI de Barcelona.

En linea con o comunicado en el Informe de Gestion de! 1er Semesire, Eurona ha suscrito con el
consorcio ABERTIS TELECOM un acuerdo de cooperacién técnica y comercial para ia implantacion de
ta solucién de Infraestructuras de Comunicaciones Urbanas para el &mbite municipal de la ciudad de
Barcelona.

17 de Octubre de 2014: Acuerdos del Consejo de Administracion.

En reunién del Consejo de Administracion de la compaiiia del pasado 14 de Octlubre, el Consejo ha
alcanzado el acuerdo respecio a la determinacion del valor de las acciones de nueva emision, segin el
acuerdo tercerc de fa Junta General de accionistas del pasado 8 de octubre de 2014, acordando un
valor de cada accion a 2,60 euros, importe nominal 1 euros y prima emision 1,60€ por accién.

22 de Octubre de 2014: Informacidn sobre el negocio Internacional (Perd).

En refacién a lo comunicado mediante hecho relevante de 14 de Abril del 2014, sobre el acuerdo con la
empresa NEXTEL de Perd, se comunica la adjudicacién por parte de EURONA de compromisos
nuevas por importe de 5 millenes de USD, por lo gue EURONA PERU SAC, cuenta ya con una cartera
total de proyectos por importe de 20 millones de USD, lo que permite consclidar asi su presencia en
Peru.

10 de Noviembre de 2014: Informacion sobre el Gobierno corporativo.

Con fecha 31 de Oclubre de 2014, se ratificé en Consejo de Administracién la nominacion efectiva de
Consejeros Delegados a Joaquin Gali Rogent y Carlos Riopedre Saura, en la nueva estructura
organizativa del Grupo tras culminar con éxito la integracion de KUBI WIRELESS, S.L. dentro del Grupo
Eurona.

13 Noviembre de 2014. Suscripcion completa de la Ampliacion de Capital Social.

Se comunica que se ha suserito Integramente la ampliacion de capital acordada en fecha 8 de Octubre
del 2014, consistente en la emision de 5.454.544 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, y con una prima de emisién de 1,60 euros por accion,

24 de Noviembre de 2014: Informaci6n sobre ampliacion de Capital.

Se comunica que tal y como se puso de manifiesto en ¢! Hecho Relevante publicado el 13 de
Noviembre de 2014, la ampliacion de capital dineraria por importe de 14.181.814.4€ fue tolalments
suscrita, y en su mayor parte por refevantes inversores institucionates. Que en orden a difundir
informacién veraz y evitar informaciones inexactas, la compaiila ha acordado, conjuntamente con
Nmas1 Asset Management, S.LLLC, S.AU, informar de la suscripcion de ésta, de parte de las
accicnes emitidas en dicha ampliacién de capifal, que asciende a un 8,80%, lo que supone una
nversién de 7.540.000 euros.
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El resultado de todos estos acontecimientos ha sido relevante y de gran impacto en el crecimiento del Grupo
Eurona durante el primer y segundo semestre de 2014. A dia de hoy los hechos referidos vienen implementando
el Plan Estratégico comunicado en el mes de Julio de 2014,

Hay que remarcar en este ejercicio el esfuerzo de la compaiiia en el desarrollo internacional y que se ha
tfraducido en la apertura de dos filiales mas, Chile y Colombia.

Dentro de este modelo de crecimiento basado en la implantacién de nuestro modelo 4G en Casa y HotSpot WiFi
en Espafia y fuera de ella, cabe destacar el éxito en la consecucion de proyectos emblemaéticos como la
cobertura de la ciudad antigua de Cartagena de Indias, o la enirada en cadenas hoteleras americanas y
espafiolas con fuerte presencia en el Caribe y una orientacién al cliente de poder adquisitivo alto.

Hechos posteriores al cierre del gjercicio 2014 y ofros factores a tener en cuenta para e! afio en curso y
ejercicios posteriores.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2014, se han producido diferentes acontecimientos en fa compafiia que
en mayor 0 menor medida son merecedores de mencién en esta parte final det informe, dado que afectan de
forma directa o indirecta la actividad de la empresa o estrategia del Grupo.

Cabe destacar especialmente la incorporacion en el Consejo de Administracion del Private Equity espafiol N+1
(a través de la sociedad QMC Directorship, SL), tras su entrada en el accionariado en la ampliacién de capital
dineraria llevada a cabo en el Qltimo trimestre de 2014. Esta incorporacidn en el Consejo de administracion
supone una nueva etapa en la implantacién de una politica rigurosa sobre gobierno corporative donde permita a
la compaiiia establecer unas lineas de actuacidn con criterios de transparencia, rigor y equilibrio en todos los
flujos de informacidn, desde el Consejo de Administracion hasta el Departamento de Custemer Care, pasando
por la relacién con los accionistas y el mercado.

A este respecto, es importante mencionar la redefinicion del Consejo de Administracién, donde se busca un
equilibrio en el nimero de miembros entre independientes (3), representantes de accionistas (2) y ejecutivos (2).
Otra medida importante reforzada derivada del buen gobierno es el reenfoque de dos comisiones: la de Auditoria
y la de Retribuciones; que son independientes del nivel ejecutive (ver Heche Relevante de fecha 9 de febrero de
2015.

A continuacion se hace una relacion y explicacion del impacto de los hechos relevantes que se produjeron:
¢ 5 de enero 2015: Contrato para el Despliegue de Red Wifi en Cartagena de Indias.

Comunicamos, que de acuerdo con el Plan estratégico lanzado en el 2014, en el que el gje
internacional se convertia en un motor de crecimiento fufuro, se ha conseguido mediante la filial
EURONA TELECOM COLOMBIA SAS, un contrato para el despliegue de red Wifi municipal de
Cartagena de Indias, cubriendo las plazas mas importantes, comerciales y turtsticas de todo el casco
antiguo.

+ 7 de enero de 2015; Participaciones significativas,

Se comunica gue cumpliendo con la obligacién regulada en el articudo segundo punto 1, letra a, de la
Gircular MAB 9/2010, EN REFERENCIA A LA OBLIGACION DE COMUNICAR LA RELACION DE
AQUELLOS ACCIONISTAS CON POSICION SUPERIOR AL 10%, DE LOS QUE SE TENGA
CONOCIMIENTO, vy a los efectos de cumplir con la misma, se comunica que Eurona, no tiene
conocimiente de que a 31 de Diciembre de 2014, exista accionista alguno cuya participacion alcance el
10% de las acciones representativas del capital social.

s 4 de febrero del 2015: Otros sobre operaciones corporativas.
Se comunica que el pasado dia 29 de Diciembre de 2014, EURONA WIRELESS TELECOM S.A,
suscribid con la mercantil MIRA NOVAS TECNOLOXIAS S.L, un contrato de compraventa de acfivos

para la adquisicién de su cartera de clientes, con cerca de cuairo mil usuarios, la ensefia comercial es
“INTERNETRURAL"
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s 9 de febrero de 2015: Composicion del Consejo de administracion y de Otros Organos de Gestion.
Propuesta de emision de bonos

Se comunica que en reunién del Consejo de Administracion de la compafiia del pasado 30 de enero del
2015, se alcanzaron los siguientes acuerdos: 1) Cambio en la estructura organizativa de la Sociedad,
2) Reestructuracion del Consejo de Administracion, acorde con las normas de buen gobierno
requeridas para las sociedades colizadas, 3) Nombramiento de consejeros por cooptacion, 4)
Renuncias y nombramiento en las comisiones delegadas de! Consejo de Administracion, 5} Se propone
una emision de bhonos a largo plazo para reforzar y acelerar el plan estratégico del Grupo, 6) Se
propone una modificacién estatutaria que recoja las videoconferencias como medio apto para la
celebracion de las sesiones del Consejo.

» 6 de marzo de 2015: Convocatorias y acuerdos de Junta y asambleas,

Con fecha 6 de marzo se convoca a la Junta General de Accionistas para su celebracion fos dias 7y 8
de abril def 2015, en primera y segunda convocatoria respectivamente, con el siguiente orden del dia:
1) Ratificar e/ nombramiento por cooplacion de QMC DIRECTORSHIPS S.L, 2) Delegacion en el
Consejo de Administracion de la facultad, tan ampliamente como en derecho sea necesario, de emitir,
en una o varias veces, obligaciones, bonos , pagarés y otros valores de renta fija simples o
garantizados, 3) Examen, y en su caso aprobacién de la modificacion de! gravamen sobre 100.000
acciones creadas para la operacion suscrita con GRUPO MRF CARTUJA S.A.

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no ha ocurrido
ningin hecho significativo adicional a lo mencionado con anterioridad que pueda requerir la modificacién o
ampliacion del contenido de las cuentas anuales.

Principales riesgos e incertidumbres

La geslion de los riesgos financieros de la Socledad esta centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

Con caréacter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nive! crediticio.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder alender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, ia Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de mercado

Los Administradores de la Sociedad estiman que debido a la aclividad que realiza la Sociedad el riesgo de tipo
de interés no supondria un efecto adverso ni en los resultados financieros ni en los flujos de caja.

La Sociedad no disponia de ningiin contrato vigente relacionado con ningtn instrumento financiero derivado al
cietre del ejercicio terminado a 31 de diclembre de 2014 y 2013.
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Acciones propias

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la compafifa no posee autocariera ni ha realizado
operaciones con acciones propias.

Pago a proveedores

En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, establecido en la disposicidn
adicional tercera de la ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccién dada por la disposicion final segunda de la
ley 31/2014 de reforma de la ley de Sociedades de Capilal), la Sociedad informa que el periodo medio de pago a
proveedores ha sido de 110 dias. A efectos de dicho caleulo se han considerado los dias transcurridos desde la
fecha de la factura y la fecha de pago, sin haber descontado el plazo de gestion gque habitualmente transcurre
entre la recepcién de la factura y su regisiro contable. La Sociedad tomara las medidas de gestion necesarias
para ir reduciendo dicho periodo medio de pago.

Investigacidén y desarrolio

No se han realizado actividades de investigacion y desariollo en el ejerciclo 2014,

En Barcelona, a 31 de marzo de 2015

Jaume Sanpera [zoard Juan Martinez de Tejada

Antaonio Alarcén Alzugaray Javier Moncayo

Jordi Martt Taulé Xavier Sanpera [zoard

Joaquin Gali Rogent QMC Directorship, S.L. representada por:

Julidn Cepeda
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JAVIER CONDOMINES CONCELLON, en mi calidad de Secretario del Consejo
de Administracién de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A., certifico que las
cuentas anuales y el informe de gestion han sido formulados con el voto
tavorable del Consejo de Administracion de EURONA WIRELESS TELECOM,
S.A. en su reunion del 31 de marzo de 2015, con vistas a su verificacién por los
auditores y posterior aprobacién por la junta general de accionistas. Dichos
documentos estan expedidos en 54 folios, paginas de la 1 a la 54 visadas por mi
en sefial de identificacién. Han sido entregadas a los auditores de cuentas de
cara a la emision del correspondiente informe de auditoria el dfa 30 de abril del
2015.

JAVIER CONDOMINES CONCELLON

Secretario del Consejo de Administracion
®
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